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دور ال ضلللللللللللنرينر ف

 النفط الينل ية
 
 

ذ رَقَررراَ ل ررالم ا رررا إواررراو ل يرر  ررر  ترررا ا  ل ررالم   إ رر تتعرر أ واررالن ل رررالم ل عا يارر   ا ارررا 

 ٢٥ رررر  إرقررررا لاسلررررأ اررررع  سررررا  ب ارررر  ل قااارررر    واررررابا  بضررررع ررررر   اررررع   يرررر % 70

 للاقتصرررااا  للأ يررر  سررر   إ اررر  اصررر  يذل ررر ل قرررا  يارررتا  يررر  وااررر ا اهررر  لب ياررر  لاالا 

 ل قرررا  يارررتا  يررر  اوااررر  االا ل ٣٦ إ ررر  ب اررر  سرررا  اصررر  عارررايا ٢٠٠٨ عرررا  ل عا ياررر 

اعلرر  ل رر ن  يررر  ل   .  لب ياررر  االا  ٢٧ إ رر  ب ارر  سررا  لا رررا  عاررايا ٢٠١٦ شرربام ررر 

ايارررتي    للإاترررا +  ررر  تتسررر  بعرررا عررر  قاررراا  وابررر   ل يعررر اأ ل المررر   ررر  اررر ا  ا ارررا لأ

يلاررررا  ب يارررر  ااياررررا مالرررر  شرررر    ذل   2.1بررررالا ت ل  با تسلاضررررا  ل يقرررر    ل ترررر  تبلرررر  

% رقرررم 4ي ارررا  ب ياررر  اايارررا وي باارررب   4ل  رررا   رايرررا لاسلرررأ ل ملرررح ل عرررا ي  با رررا 

يررر  لليرررا   للاارررت    ل عرررا ي   لرررالم  عليرررا ل  الاررر  ل رررالم الررر ي تالا ررر  رررر  يارررام  

 يلاا  ب يا  ااياا. 33ااس  ر  ل تلا   ل اا ا  ا ا  وي ل  يا  لاتال 

 

  ل سلررر  رررر  لاااررراا  ل اررران  ررراا نارارررا  تب اررر  للاا رررال  ل  ا ررر  واعاررر  ل اضررر  هرررذل إ  

 با عاليررر ي تبمررر   وسررر   وارررباح إ ررر  واضرررال رررالم ل سرررا  الايرررا اعررر   ذ ررر   وارررعا رررر  
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 ال يارررررت لنا  ل ياتلرررررا  بارررررلا  تتعلررررر  عاليررررر  يلياعررررر  اهررررر  ل الارررررا   - ل ارررررلانا 

 ل ارررران ررررر  ل ررررالم  عقرررراا ال شرررر ل  ال بارررر  للإاتررررا  بسصررررا  اقرررر ل لت   ال يضررررا با  

 يرر  ل رر ن  علرر  يارر  ل عرر أ ا ارراا  ل ررالم إاتررا  ررر  و ااارًرا ل ياتلررا  ااررتي  رقررا. ل عا يارر 

 نيررا  .ل ارران ررر  يااراررا   تلررا   صصرر   علرر  ل  لررا  ررر  يررا    نبرر ً  ل اررع   لاسلرراأ

 ياارارررررا   يقابررررر  الم ررررر  باررررر  وارررررعا  تسلررررراأ - و ااارًررررا – ل ياتلرررررا  بعرررررأ اتعيّرررررا قرررررا

 علررر  ارررام ت   لإبقرررا  ل عرررا ي   ل اررران رررر  نباررر  يعررر اأ ترررالر  سضررر  رررر  للآسررر ا  

 واقررا  سرر     اب ررا ااررتع  ل ترر  للأاررعا  ب رر ح اصررل  اينرر  يررا ضرري  للأاررالن  بعررأ

 للإيررررالال  اقرررر  عاررررا ااقرررر    ل اررررع   الاسلرررراأ ل ررررالم يرررر  ل عررررا ي  ل يعرررر اأ تسيرررر 

  .ل اع  ال تلا 

 

 با شررر ل  قررر ل لت   رررر  ّ  يتعررراا   الارررتساليا  لأنررر لأ  لرررالم ل يارررت لنا  إ ررر  ابا اارررب 

 ل ارررع  لاسلررراأ لارررتي ل   ا ررر  رلررر .  ررر  ل يارررتقبلا  اتاقعرررات   ل  لهاررر  ل ارررع  ب ا ررر  تتررر ا 

 تيايًرررا ايتاعرررا  اقرررا ل لرررا ي  ل شررر ل  نيارررا  تسلررراأ إ ررر  اررراعياا  يعااررر    يااررر   يرررا 

  صررا    تنللرر  اسلررأ ييررا للأاررعا   ررر   سرر  لااسلرراأ يررا   تاقعرًرا للآلرر  ل شرر ل  عرر 

 شررر ا  يررر  ل رررذي للأيررر  ارررااسلأ  ل رررالم علررر  ل عرررا ي  ل نلررر  ل ملرررح ل  اعاررر  اهرررذل. علاررر 

 ارررر   .ل عرررا ي  ل عررر أ  لررر  عررر  ل ا ررر  بًرررأ ل ارررع  سلرررأ باتلرررا  ضرررًامًا االرررا و 

 ررررر  ّ  للأاررررعا   با تلررررا  ل تاقرررر  وا للاعتقرررراا يرررر   ا رررر  تارررراا عاررررايا ل يعانارررر   ل  ا رررر 

 ت ارررربا(  للررر  وا را ارررر  شررر ل  عقررراا) ونبرررر  نيارررا  شررر ل  إ رررر  ااارررا عا  ل يارررت لنا 

 .ل الم عل  ل  صا  تنلل   ااا  ر  اوا   للأاعا  لا تلا 

 

 اررررلا  اشرررب  راررررلان   ل يا اررر   للأاررررالن رررر  ال ياررررتاي ا  ل يضرررا با  إ رررر  با اارررب  ويرررا

 ل ررررالم  عقرررراا ال شرررر ل  ل بارررر  قرررر ل ل  اتسّررررذا  ر رررر  لهررررالر    لسررررت   يرررر  ل ياررررت لنا 

 وارررعا  برررا  ل ل اقرررا  اتالررر  للأ برررا  يررر  قرررا  ونبررر  ت قاررر  يارررت ارا  للآللررر   وا ل لا اررر 
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 ي ررراا  ل رررالم عقررراا رررر  ل يا اررر  لارررتايا لت   و  اشرررع ا  عارررايا اهنرررذل . ال شررر ل  ل باررر 

 ل سارررا     تلارررح باع رررا إ ررر  راررراعياا  للأارررعا   لاسلررراأ  ا ررر  لارررتي ل  اتالررر  برررا سم 

. ل عا ياررر  للأارررالن رررر  للااسلررراأ ا رررا ل رررالم وارررعا  علررر  ل ضرررًام رررر   اررراا  اعاررر  يرررا

 ل ع قررر  ذل  ل يا اررر  للأصرررا  شررر ل  علررر  ال يضرررا با  ل يارررتاي ا  إقبرررا  رررر  ّ  با يقابررر  

 تصررراعاا  ضرررًامًا اشرررنّ  نباررر    و برررا  لاررر  اب رررا  وارررعا ها ل تلرررا  تاقعرررال إذل برررا الم

 .ل عا يا  ل اان ر  ل الم واعا  عل 

 

بعررأ ل ا لاررا  إ رر  و  نيارر  ل ررالم ل ترر  اررت  تررالا  ا ررر  واررالن ل ياررتقبلاا  تيارر  تشررا  

ا رررا ا اررر  وضرررعا  للإاترررا  ل اررراي  ل لعلررر   ال ررربعأ للآسررر  اشرررا  إ ررر  و  صرررار  هرررذ  

اصررر  للإاترررا  ل اررراي   لعرررا  . اوارررا نرررا  ل اضررر  ر اررر  يررر  ل يعررراي    بيرررا اصررر  إ ررر  

ل الضرررن و  ل نيارررا  ل تررر  ارررت  ل تعايررر  علا رررا رررر  وارررالن ل يارررتقبلاا  هررر  با لعررر  نيارررا  

ضرررسي   اهررر  يررر  هرررذل ل ياملررر  ي شررر   لأ  انرررا    رررا تررر اا  علررر  للأارررعا  ل لعلاررر  ل تررر  

 إ  نرر  شرر ا  اررت  تررالا  ا  Nick Butlerااشررا  للاقتصررااي  .اررارع ا ل عررا    لررالم ل سررا 

ابررررذ   الررررا إ  عرررراا ل عقرررراا ل يتالا رررر  الرررران بعشرررر ل  للأضررررعا    يرررر ل  نيتااررررم10

االا ل  إضرررارا  ) ارررح لا اسلرررأ ل نيارررا  ل يتباا ررر  رعلارررا ال  نررر  ترررالا  لاارررا اضرررا  

 اع  ل ب يا  ل لا ي.اي  ا  اؤا  عل  ااب  ل ت اا ( عل  اع  ل ب يا  ل ا ق  

 

ل رررالم تقتصررر  علررر  صرررلقا  ل باررر  ل تقلاااررر  بررر  وصرررب   عيلاررر  ل يضرررا ب    ررر  تعرررا وارررالن

رقررررا تااعرررر  ل ل ررررا  ل يشررررا ن  ررررر  واررررالن ل ررررالم اتااررررع   عرررراي ً ررررراع ً ررررر  ل ارررران 

اقرررا اشرررم ل نااررر   . نااررر لً  لذ شررريل  شررر نا  ايصرررا   ايؤاارررا  يا اررر  ا تررر  ورررر لا

نررررا  ونارررر  يرررر  اصرررر   2008 يرررر  هررررؤلا  ل تلررررا  ررررر  واررررالن ل ررررالم للآللرررر   رلرررر  عررررا 

  .ل يشرررا نا  رررر  اررران ل رررالم ارررااينا يارررتاي ا  تلرررا اا   ررراا   ررر  ع قررر  باررران ل رررالم
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هرررذ   اياررر   اررراا  اشرررام ل عقررراا للآللررر   ايرررا إ ررر وارررالن ل رررالم لا   إ ررر ل  اسرررا  هرررؤلا  

تياررر  وال  يلناررر  نالأاررر     ل عقررراا لا رررا تبرررا  اتشرررت   رررر  ترررا ا  يارررتقبل  ي ررراا ارررللاً الا

ً  اتررررالا  ل ياررررتاي  ررررر  ل عقرررراا باررررلع  يااارررر  وي لاالا  يررررا اقررررا  لاا اشررررت ي المرررراً سايررررا

للأارررراا يرررر  هررررذ  ل عيلارررر  هررررا  بعيلاررررا  بارررر  اشرررر ل  ل عقرررراا بشررررن  يسمررررم   ررررا اهاررررر 

   ل يضا ب  لا ل ت ام ي  ل يسام 

 

إذ ل يضررا ب  علرر  ل ررالم  يرر  ل  رراله  ل لااررا  ل ترر  تتعرر أ   ررا صررااع  ل ررالم  ا اررا  إ  

ناارر  صرراااا   ليضررا ب  رارر   اهررا يررا لعرر  ل ررالم ل ررا اررل  ل يضررا ب   اتقررا  عيلاررا  ت

 إ ررررر ل يضررررا ب  رررررر  ل رررررالم علرررر  واررررراا ل تاقعرررررا  ل يارررررتقبلا    اررررعا  ال تررررر  ت تنررررر  

يلياعرررر  يرررر  ل يتًارررر ل  للاقتصررررااا  ل نلارررر  انررررذ   ل ااااررررا  ال يااسارررر   اعاررررايا تشررررا  

ل تلررررا  للأاررررعا  ابرررراو  ا ل تيرررر إ رررر ل ررررالم ررررر  هررررذ  ل تاقعررررا   ررررا  ل يتًارررر ل  ل يررررؤا   

ل يضررا با  ررر  شرر ل  ل ررالم رت تلرر  واررعا   بصررا   ونبرر   اعاررايا ترراعنا تلرر  ل تاقعررا  

 ارراا  امرران  إ رر تبرراو عيلاررا  بارر  ل ررالم رترراسلأ واررعا   بصررا   لنبرر   اهررا يررا اررؤاي 

 . بلع  لتلاها  ل يضا ب الم ل تقلبا  ل اع ا  ر  ل 

 

 ل اارررام  ا رررا  علررر  ل يارررتقبلاا  رنررر   اتقرررا   .للآللررر  ل عقررراا وهررر  يررر   ل يارررتقبلاا تعرررا

 ب عرررراا  لرررر للآ هررررذل يرررر  اللااررررتلاا  بالآلرررر   ال يشررررت ا  ل بررررا عا  بررررا  ل ايارررر   بم ارررر 

 ل ا قاررر  ل ارران اتعرررا. يعاارر ( با صررر ) ارران رررر  لرر للآ هرررذل سرر   ل باررر  صررلقا  تررااا 

ً  للأاررالن ونارر  يرر  ل ياررتقبلا  وا  عرر  اررت  ل ررذي للأارراا إ رر  ت ا رر  رقررا ل عررا   ررر  اشرراما

 تعررراي   ر ررر  ل اررراع  يرررال  علررر  ل اررران هرررذ  اتعيررر  ل عرررا    رررر  ل رررالم تارررعا  م اقررر 

 ل لا اررررر  ل رررررالم وارررررالن تارررررين إذ للآلررررر   اماالررررر  قصرررررا   ل يارررررتقبلا  برررررا عقاا ا قاررررر 

 بعررررأ ررررر   نرررر  ل يباشرررر   للآارررر  ال ررررار  ال تاررررلا  ل سررررا  ل ررررالم اشرررر ل  ببارررر   ليتعررررايلا 
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ً  ل يشررت ي انررا  ل  ررالا   ل تلاعرر  اتاقرر  وا ارعرر  علرر  قرراا لً  اررانا  ل ررذي ل اررع  يرر  قلقررا

 عبرررر  تنررررا   لصررررلق  ل اررررع ا  ل يسررررام  يرررر  ل ررررتسل  م ل رررر  إ ررررا إ   . ل ياررررتقب  ررررر 

 ال برررا   ل يشرررت ي برررا  اارررا   لتلررران هررراا  (ل يارررتقبلا  ل عقررراا) يؤلررر  تارررلا  بعقرررا ل ررراسا 

ً  علاررر  يتلررر  بارررع ( يشرررتقا ل  وا ل سرررا ) ل رررالم يررر  ي ررراا  نياررر  ترررارا  علررر   رررر  ياررربقا

 الا ل بارر  تررا ا  اصرر  ا اايررا  (اايررا 21 عرراا ً ) ل ياررتقب  ررر  ي رراا اقرر  ررر  يعررا  ياقرر 

 للأسارر  اهررذل  علارر  ل يتلرر  ل اقرراي ل يبلرر  اررار  ل يشررت ي   ررر ل تيااررا ررر  ل يشررت ي ا نررح

  ليضرررا ب  للأ ارررا  بعرررأ رررر  ل تلرررا   تلررر  اتارررتسا . علا رررا ل يتلررر  ل ارررلع  بتارررلا  اقرررا 

 ررررر  ل ررررالم تاررررلا  علرررر  ال يشررررت ي ل بررررا   ل م رررررا  اتعاقررررا للآللرررر  للأاررررالن ررررر  لأارررر 

ً  علاررر  يتلررر  بارررع  ل يارررتقب    اقررر  ل اررران رررر  ل ارررا ا  للأارررعا  عررر  ل ا ررر  بًرررأ ياررربقا

ً  ل يضررررا با  االررررا ل تاررررلا    لارررر  يرررر  تينررررا   لأا ررررا للأاررررالن هررررذ  ررررر  ضررررسي  ر صررررا

 بررراا  ل تاررلا   اقرر  ارر ت   ترر  رقررم ل ررا ن علررر  ل ررالم عقرراا تررالا  م ارر  عرر  للأ بررا 

 ررررر  عقررررا و رررر  150 ا ررررا ااياررررا اتررررالا  إذ ال تاررررلا   لشرررر   رعلارررر  عيلاررررا  برررر ي ل قاررررا 

(NYMEX)  للااتررررا  ضررررع  إ رررر  ل عقرررراا هررررذ  تتالا رررر  ل ترررر  ل سررررا  ل ررررالم  لرررر اصرررر  ا 

  . لعا   ل ااي 

 

اهرررذل للأاررر   ل رررالم ارررع  رررر  لاررر   للآللررر  ل عقررراا رررر  ل يضرررا ب  ل  ل برررا اا  بعرررأ   اررر

 ترررر اا  لاررررتي قررررا ا. 2008 عررررا  ررررر  ل ررررالم اررررع  يرررر % 60 إ رررر  15 بررررا  يررررا اترررر لا 

  رررا ارايرررا.  70%  رررال   ل رررالم ارررع  لاسلرررأ  اررر  2014 ل عرررا  إ ررر  اصرررالا ل يضرررا ب 

ً  تلاررا لً  تقررا  لا ا ررال الررا املررح عرر أ يرر  ل ارران عاليرر  إ رر  ل تًارر  هررذل واع اررا   يقاعررا

 ارراسلأ  رر  ل ملررح  و إلا ل يملابرر  ل نيارر  عرر  ل المرر  ل يعرر اأ  ارراا  يرر  ل رر ن  رعلرر 

 هررررا تًارررر  يررررا ا نرررر   50%ـل رررر إ رررر  تصرررر   رررر  ل يعرررر اأ  ارررراا  انررررذ   70% بيقررررال 

 ارررا  للأابررر  ابرررالأس  ل ياتلررر  ل ررراا    بررر ل يضرررا با  تاقررر  إذ ل يضرررا با  تاقعرررا 



 
 

ي أوراق 
 
 سواق النفط الدوليةأف

 
 

 

 
  انهيار أسعار النفط العالمية نبيل جعفر المرسوم  

 6من  6 صفحة دور المضاربات ف 
 

 ررر أ يرر  قلرر  ييررا يملقررا ا ررا   رر  يررا اهررا ل اررع    ررر  للإاتررا  تسلرراأ علرر  تعيرر 

ل ررالم ررر  و يترر   واررعا .  اياليررا ناارر   ليضررا ب  اا ل نبارر ل ررر  ل ترر اا  علرر  ل يضررا ب 

ريرررر  ل يينرررر  لررررال ل  انررررا    ررررا ذل  ل ترررر اا  ررررر  للا يرررر   2014ا  2008ل ررررالم عرررراي  

 ل  ا ا   اان ل الم ل عا يا . 

 
 للاقتصاا  لايع  ل بص  )*( واتاذ عل  

 

لى إ شارةالإ بشرط النشر بإعادة العراقيين.  يسمح الاقتصاديين لشبكة محفوظة النشر حقوق 
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