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 د. مهدي البناي*

 
 بازوكا الانعاش الاقتصادي

 

 
 

 
 
َََمُ  َََد ُح    ُ  

ُبالصَََح الُ لَََ  
ً
َََقا اَََاماُ لومَََاعد يُ لح جماَََل ُلَََ ُ   فُرُ ألتهُعَََلُ لحَََدصوُ لبصَََج ُلمس

ُ ُ لر َََََاللُ ل َََََم  ُ لُ ججَََََدُ َََََدُ ق َََََ ُ  َََََ ُ  
ل
ُقَََََاسا  

ُصة َََََرُ لوالاَََََلُ للوَََََا ا ا ج  َََََلُ صلفُزَََََجلم 
ُ امَََلُ لومََََاعد يُ ل ال ََََلُُ هواَََلو ُص  ََََاف

ً
550ُُص صََََ ا

ً
بَََََُ مَََدشيُ ل اةص ََََاوُم ََََم   م اَََاوُ ََََجوصُ

لامُ لُ ملُجديدُإذُ  ُ  ن ب ُ   حتناُ ا .ُُص ابيُزجلم   
ُمروُ.لطابعهاُ ل تثنا  

ُ
ُ  
ا
ف وصلوُ ُم ااوُ  

ُبَألفا ُ لمر ك   قدمتُ لوااااُعلىُ لدشيُبهذهُ لحاملُبعدُ نُ خُ لبن ُ ل دو ل 
ُ لقتصََاوُ لُ ا ََ ايُص لش ُصوصبُ  ََر ُقر  ََلُشر  ََن  وصلودُدشعََلُ صلُل لار بو اََاوُ مََر ك  ُصدنََدُ 

ُ ُ ل ََََََََ    ُبََََََََمس ماُ لت مََََََََم 
مََََََََلُإمََََََََالإُ ََََََََامُمواا ََََََََل ُباب ََََََََاشلُلتل ََََََََا ُ ل ج سََََََََد ُص لو ََََََََاشر

Quantitative Easingُُصصندصلإ ...ُ لخُملُبر ماُ  لاعاشو ُص تجقيُ نُيصدوُ لبن ُ لدصل 

ُممبجُ ُللإاعاشُغم 
ً
ُقلُ لنبدُ اما

ً
ُ.ُ او لاا

ُ
  ُص لوتجقََيُ نRecessionُُإنُ الََلُ لااوََاشُ

ُ لوََااا ُبََد يُمتشر  ََهُص  ََحلُمنََذُاََجشومس  
 لََ  

دُمَاو موتَد ُص لَذتُبمَ  تُبَهُ لطباعَلُهَذهُ لوَر ُصل مَتُُ Depression  جنُمبدملُلحالل
ُ لوََََر يُ لمََََاببل ُل مََََتُ الََََلُوصو ََََلُمعتََََاو ُ ََََولُ  

ا
ف ُ وََََاُ ُ لومََََتبر  صََََ اعلُ لر  ََََوالالُغََََم 

قدُب الُ اللُ  ةملوُ قتصاويلُ. ُ لدصو ُ لقتصاويلُ لطباعال ُإاواُ
ُ

ُ لةمايُ لوا ال ُصمنذُ لكمَاوُ لعيَا ُ  
ا
ُااGreat Depressionُُُُُشوث واُ دثُف  

ا
ايناَايُف

ُ  
 ُص ََهَرجُ ل ويَيُ لبرنُ لوااا

ً
 يت ُ نحالُاير ايُ لمجلإُ لحر ُ لنيجليمس لاَلُ لوردنتالاَلُجاا َا

ا لُُل  اج غرفُ لاعاشُ لقتصاوتُلتبدي ُ لوماعد ُ.ُ لنير لُ لكما ُلاد  جُ 
ُ
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 ََتعا ُعنهََاُ
ت
ُ لتََأو ََََخ ُص   

ا
ََذبتُعََد ُمََر يُف

ت
دُ ُ الََلُ لااوََاشُش ََر ُعب اََل   

ا
ش ََر ُ لتب ََيُف

اُ ُ ََََلُمََََر ُييهََََردُيََََما  
 ُشََََفا
ً
ُلتََََد لُ لح جمََََايُبعََََاو ُص ََََيُعر ََََلُُبنباضََََهاُ وامََََا

ً
ُو عاََََا

ً
منبََََذ 

ُوصةش ت ا ُإو و ُ لرس سُشر اا ن   
ُُ لقتصاوُعلىُ  لُ لحاا  ُمنذُ ب ا  

ُااايناَايُ لبَرنُ لوَااا  
ا
ُف

ُم َاو ََََيُُُ New Deal اا َل  
ا
 ل  َالإُ ل ديَدُ صُ لعهَدُ ل ديَدُ لباسوَلُعَلىُ  َالُ لَد جبُف

ُ َََخ ُعَََدوُمَََلُ لعوَََاب ُص التَََال  ُ لَََدصُ Pumping دَََمس ُبهَََدفُب َََ الُ  َََمس ا ُما َََن   
ا
لو يُف

ُ لبطاعََايُ لقتصََاويلُ لولت  ََل ا ُُشر  َن  ا ََ سالُل ومََته كن   ُص ََونتُصمعهََاُ ج ََييُ لبََدو ُ للار
َََ اي ُصمنحََََتُ لستوااََََايُ لومَشَََالُت ََََالُص  ََََي ُمََََيُ اا ََََلُ ضََََلوالُمعتدلََََل ُ َ صو سََََيُ للار

.ُ ا ُص لوا وعن  ا بالتدو ََََاُلتب الُ ماسرُ لونت ن  ُوشيُ ل عاوُ
ل
ُممتهدشل

ُ
ُ لعَر لإُلمَ  

ا
ُف مثلُهذُ  لتد لُ صُ لدع ُ لح جم  ُلن تيرُ

ا ا ُ لصب ُإنُلمناُص هون  ُ  ا َين  ا  بن 
تََُُ و  امنَََاُ َ ُبح َََلُ لَََن  ُ للا  ا ُ و  َََاذُص هج ُصذصُ   َََاهُ  َََاوتبُاحَََلُمَََر  طن  بالقتصَََاوُ لعَََال  

نم تهُشالن  ُي الُُ  لو ذتُلحاا ناُصويوجمتهاُ  لوج ةاَلُ لعامَلُص  َر ويُُ َر و ي%ُملُ 92ماُ
نمَََََ تهُ لجن اَََََلُمَََََلُ لتصَََََد رُ لعو َََََلُ ُت َََََالُعَََََام 63.7ُ ُصمَََََاُ ُ بجوَََََال  %ُمَََََلُ لنَََََا اُ لوحَََََلى 
ُعََََامُ%ُمََََلُ لبطاعََََايُ ب91.85ُصي ََََالُ  

ا
راََََاُ ل ََََالُبوََََاُُُ.2018اتاجاََََلُت ََََالُ ََََا ُف

 
ص أا

برماََََََلُ لََََََن  ُشبَََََ  ُصلنُ ََََََجلإُ لطاقََََََلُ هََََََ ُص صبُ ُ ََََََعرُ عَََََمس ُ قتصََََََاوُ لعََََََال ُهََََََجُ  
ا
يحَََََدثُف

ُعََلىُ
ً
ُ نُعج سَدُ لر ََََََيُ ََتتأار ُص ََنع سُذلََ ُ ََ  ا

ً
ُبََايُص  ََحا  جََيُ لط ََاُ لعََال  

 لوتَأار لُبم 
ُعلىُقدو هُعلىُ ُ.مج ةالُ لو  لُ ل مس ُص التال  ا ُ لتح م 

ُ
 ُص َيدُقاعد َهُ لت َ ا الُ

ل
ُ صَا   ُوع ُ لمجلإُ  لبطاجُ للا وُبج َعهُ لضَعايُ لحَال 

 لثا ا
ُ وت َ ُ  

ُمج(َياو ُ لَ   ا ُبالح جمَلُ ذ يُ للومَلُما َن 
ل
80ُمباوال  

 لُُباب َاشل%ُمَلُ لو اا
نمََ تهُ ُمََلُ لو ََاو ََََيُ لصََناعالُ لوتجق ََل ُصمََاُ ُ%ُمََلُ لوججََجو يُ لومَشَال 90 ل مََ لُ ل ََمس
.ُ بدصنُبرااماُلل دُ لبطاجُ للا ُ لباووُ صلال ُعب ااُ

ً
وعوا ُ  دصُ

ُ
ُ لعََََََر لإُيحتََََََلُ لور  ََََََلُ

 
ُ لُإن ُ لحر ََََََلُ لقتصََََََاويلُي ََََََم  180ُُمََََََل168ُُمََََََتشر وصلََََََل.ُُصمََََََتشر

ُلُ تعََََََد ُ ُ لجوََََََال  ُ لنََََََا اُ لوحََََََلى   
ا
25ُممََََََاهولُ لبطََََََاجُ للََََََا ُف  

ا
ُممََََََاهوتهُف % ُصمََََََتشر

لصو لإُ لوالاََلُلُ تعََد ُقاوََلُ ل ََه ُ لودوجََلُشاََهُ% ُصبمََجلإُ 1 لصََاوو يُ لمََ عالُ قََلُمََلُ
شيهََََََاُ  ََََََه ُ لبنََََََج ُص ل صَََََاليُصشر ََََََايُ ل ََََََتث9.5ُ وصلوُ بوََََََاُ ُ...ُ لََََََخو ُم اَََََاوُ ا ص لتََََََأمن  واوُ

ُصمحَََََدصوُ لبَََََدو ُعَََََلىُمَََََن ُ لستوَََََانُص بَََََدي ُ للَََََدمايُصقطَََََاجُممَََََ
ً
ُ َََََا ُلُة بُ َََََعا ا  

ا
ف
ُ لومشال.ُ

ُ
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 ُ ُ نُ لح جمََََََلُماة لََََََتُ  
ا ُ لوتََََََأارُمََََََلُهََََََذُ  تبََََََن  ص لو ََََََ لُص  لونََََََتاوُ ل ََََََمس ُص   لومََََََتثورُ

ُا سُ لجقتُ.  
ا
ُف ُص لوأةصمُ ل مس

ُ
ُبواذ ؟ُُصلول؟ ا ُشالتح م 

ُ
ُلُ ح ََََُلل ََََدُص نواََََلُ لبطََََاجُ للََََا  ُبََََمس ماُص عاََََل2003ُُمنََََذُ

ً
  ََََاعتُ لح جمََََلُشرصََََا

ُ .ُُصصق َتُعَاجا  ُشَاُ   ُ عتودُاوجذجُ نوالُ قتصَاوتُيمَتهدفُ لَتل نُمَلُ لنوَجذجُ لَر و 
ُ قََدمتُعََلىُ لََدشيُبالبطََاجُ للََا ُ  عََاويُ لََرصنُلو  ََل هاُ لصََناعالُ لكبََم  ُصمجو هََا ُصلُ  
ُ  َدُ لبي َلُ ل اذبَلُ  

ا
ُش َ تُف  

ُعَلىُ صهَ وُ ل َتثواوُ للَاوتس  ُ لَ  
ل
ل عَاُوصوه ُص باَتُمعجلَل

ُ لوََامل.ُُو وََاُ نََااري  
ُص لمََ ا صقر ميتهََاُ لوتح ََر ُصشمََاوُمت مََا ها ُصق بهََاُ لمََااز  ُلََه ُببم 

ُ لطر بلُ ل د ساَلُ من ُ لبرصضُص لم يُ ص   ُ انُ  ا هاُ ُمتاام ل هناُصهنا ُبر ماُص م  ُغم 
لُي ََََدصنُ لُ لتجة ََََََََيُذُ  لهََََد فُ لماا ََََالُلكمََََاُ لََََجل  يُ إنُ قتصََََاو يناُ ل ََََدع و ُص  ََََدصُ

ُماُ ص تُ. ُص  واوُ ل جو يُ لجتواعالُم  
ُ

ُ ل  اذُ لقتصاوتُمصا اُل  
ا
ُمَلُ لتج(اَيُص لَد جب ُماُاتجقعهُهجُ ال اضُف ُ َلج  

ا
هبَجذُف

ُعَلىُ لمَ يُص للَدماي ُص ال َاضُمعَدبُ لتضَل ُ لنَا اُعَلُ ُ لط اُ ل لى   
ا
ُف
ً
ُ ال ا ا ص التال 

ُ لُ  لتب ََيوُ ُ يََدتُ لنََال.ُُمََاُ ََنج جههُهََجُ   ََطر ووُ لومََتثورُ ل ََمس  
ا
 ال ََاضُ لمََيجللُف

Austerityَََعرُ لََََن  ُ ُتمَََااُ ال َََاضُ ل َََر وُ لَََرس سُب مََََ لُمضَََطرو ُمَََيُ لا ُ  
ا
ل َََاضُف

ُ%و.60 لحددُتابلُ لوبابُبحدصوُ
ُ

ُمََََلُ لتب ََََيُ  العََََاو وُ ََََاطابُ لوج ةاََََلُ ل ََََتثواو ل.ُُ ََََيت ُ أجاََََلُ لو ََََاو ََََيُ  لبمََََ ُ ل ََََمس
 ل ديََََََد  ُص َََََََاطابُ لتجقَََََََيُ لو ََََََاو ََََيُ لباسوَََََََل ُاَََََََ ُ ََََََيت ُ ل َََََََا ُ لوصَََََََاو يُ لت َََََََ ا الُ

ُ وبدملُلتل ا ُا بايُ لرص  اُص لت ُمنهَا.ُُ  لم عالُص للدمالو عو ضايُص ل ت َا ُبال َاز 
ُ  َََعاوُ لَََن  ُلوَََد ُ مَََجبُ نصَََلُ لُ لومَََتج ُ  لحَََدتوُ لَََذتُلُيو َََلُ  

ا
ُف  
صإذُ   َََتورُ لتَََد ا

ُاحجُ لبرصضُص ل تد الُ.
ً
ُ لتب يُبعدهُصملُا ُ ا جنُ لطر دُموهد 

ُ
منذُاصيُقرنُ. ُهذهُوصو ُذ يُعاقلُمرويلُميُ  عاوُ لن  ُاع  هاُ

ُ
ََُقطَاجُ ََا ُي ُشََ نُلَ ُا  ر  ادعوَه ُص التََال  ُ لحردََلُ لقتصَاويلُلننبََذهُ صُ  

ا
ُف
ً
ُ  ا ََاا

ً
 عَاُوصو 

ص ََََت اق ُ الََََلُ صمج منيهَََاُ عََََلىُ مَََاوُ اجََََايُصوشاهاَََلُمج( يهََََاُ  لح جمَََلُ ََََتدع ُا مَََهاُ
.ُ  
زر ُ عج مُ  ر ُلُ ع وناُ  

ُ اتعاشُ  عاوُ لن  ُمر ُ  ر  ُص تو ا ُ لردجوُ   
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ُ
بعَََ ُ لاَََر ُمَََلُقباَََلُ  َََ ُ َََعرُ ل اسَََد ُص َََخُ يو َََلُلماا َََلُ لَََدع ُ لنبديَََلُ نُي َََجنُلهَََاُ
ُ لط ََََاُ  

ا
...ُ لََََخ ُصلكََََلُ لو ََََا لُف َََ ايُ صُ أجا هََََاُ َ  لمََََيجللُ  نُصجََََديو ُص  ََََباذُو ََََجنُ للار

ُ ُ لَََذتُيحتَََاجُ لُ اا َََلُمالاَََلُ ج َََعالُقاسوَََلُعَََلىُ  َََالُ  َََدُقطَََاجُ قتصَََاوتُ اتَََاتس   ل َََلى 
ُ  ََََو لُ   

ا
هََََجُ ََََا ُيمََََه ُف ُ اهََََلُ لح جمََََلُصلََََ سُ وََََاُ لعوالََََلُص ل ََََيُعََََا ُ لتج(اََََيُعََََل
 لوََََََتوتُ لُ  ََََََدُ لط ََََََاُعََََََلىُ لمََََََ يُ لومََََََتجوو  ُ تُ نواََََََلُُبابا ََََََالإ2003ُ لحاصََََََلُمنََََََذُ

هاُ. صغم  ُصناعايُوصبُ ل ج وُ
ُ

ُ لو ََاشر ُبنوََجذجُ  لدشعََلُ لبو ََلوُل تنواََل ُ ََُعامََاُ لوا ََالُبمََتدم 
 جََدُ نُ  ر ََلُ لمََ علُعلار

ُلكنهاُبمت امُ  
ا
إو و ُقو ل ُصإو و ُ قج  ُص ااملُم اص ها ُصص ونُ هد شها.ُُإنُم َاشر ُ لدصلَلُف

ُبالبطاعَايُ لعباو َلُص لصَناعايُ لتحو  َل
ً
دُبم  ُصم ث َل ُبَد   ُم او ََََي  

ا
ف مَلُجااَاُُ ل تثواوُ
ُ لوط ََجو ُشََاُمندص ََلُمََلُلاو عاََلُمََلُجااََاُ  ََرُص لتنواََلُ  ا  ُيو ََلُ نُب ََالُبراََاماُ لتح ََم 

ُ وَََََاُ نُعَََََرضُو لُ  لوَََََابُ عَََََلُمر َََََدُ لبَََََرصضوُص َََََدهُلُ  ََََتور وُ اتيَََََاوُ لومَََََتثورُ لجنَََََ س  
ُلُيبََََج ُ لبطََََاجُ  

يمََََتنه ُ لومََََتثورُ لوحََََلى  ُشالو ََََاو ََََيُ لعباو ََََلُص لصََََناعالُ لضََََلولُ لََََ  
ُل نهََجضُ ُص لجنََ س   للََا ُع يهََاُ الاََا ُ ََت جنُ البََلُل ط ََا ُ لََذتُيح ََاُ لومََتثورُ لوحََلى 

 بوهولُ  بيته ُ ولُ لدصو ُ لقتصاويلُ لنازطلُ لومتهدشلُ.
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