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ا دامونيررررج ااعيم ويررررج و رررر و ي    د. مظهررررم مصمررررد  رررر     
 TINA Effect-ا  وق ا م  يج  أثم يين 

 

 
 تمهيد -١

فيلسسسسسلع ا السسسس  ا  ي تسسسسل    Herbert Spencerاسسسسسب ت سسسسس   سس سسسسس  

فسسم مف  سسلش ا  سسهي   ا  اسسو ةسسد ا دل سس   ا لسسلد  فسسم ا اسس   ا تلسسس    سس  لا سس   
قسسسدؤ  فيتسسسل ا لاةسسسر  لا متو فسسس   م هسسسلؤ  ا ليس ا يسسس   لا تسسسم ا سسستاهل مسسس  وسسس   

  survival of the fittestاف سسسل اش ا تسسسم قلمسسس   لسسسا مسسسسد   ا ساسسسل    لسسسل  

 لتاسيسسس   سسس  رل سسس  ا  مسسسل ا مسسسستم   evolutionلمسسس  تسسسؤ توسسسلي ا    سسس   ا  تاسسسل  

استسسسسدا   مسسسس  ا ااسسسسو ا س سسسس   لا تهسسسسل   ستالفسسسس  ا ماتماسسسسل    لقسسسسد امتسسسسد  تادديتسسسسل 
   سسسساا    يسسسس   تةسسسسؤ  لسسسسلؤ ا قتلسسسسلد لا اتمسسسسلإ لا  لسسسسس   لا سيلسسسسس   ةسسسسلف   

ريسسسسسل ب  يلسسسسسس   سسي سسسسسس   سملاسسسسسؤ تادديتسسسسسل ا تالفيسسسسس  مفسسسسسسسل    لدا ل يسسسسس  الأ

ريسسسسك ت سسسس و ا اسسسسل  ا  يويل يسسسس  ا مت لقسسسس    Social Darwinismا اتمل يسسسس  

   دا ر    ا تل يخ 
 

سسي سسسسس ب ت سسسسس   رظسسسسم ا   سسسس  ا قتلسسسسلد ا ليس ا سسسسم سل لسسسسو   ا سسسس   اسسسسسسل 

ا  ي لسسسس ع  TINA Effect -ب لا سسسس     ولسسسسأ  ليسسسسل   تسسسس  تي سسسسل١٩٠٣-١٨٢٠

 There is no alternative- سسيب ت سسلي سسسدي     ف سس   م لدتسسل   سساتسس  الأتسس ا 

ا   سسسيب ت سسسلي سسسسدي    ل  سسسسمل ي  ل ظسسسلؤ ا سسسسل  ا رسسس ر  لسهسسس ا فاسسسد  لسسسس    تسسس  

 سسسسسسال ا   سسسسسسسميل اسسسسسسستودمتل مد سسسسسسس    يسسسسسسس  لو ا   TINA Effect  تي سسسسسسل

س يول يسسسل ا سسسسلسا ب مل ا يسسس  تلت سسس ب فسسسم تمل ي يسسسل  ا اسسس   ا ملةسسسم  تف سسسد ا  
س ظسسلؤ سسسديو قسسد   ظسسلؤ ا سسسل   تسسل ا  ظسسلؤ ا لريسسد ا اسسلد   لسسا ا ساسسل  لا  ا اسسدو 

تسسسسم  ا   سسسسسمل ي   TINAسسسسسمل  ا مميسسسسو    سسسسال  الأسسسسسد   ا   رسسسسد الأ   سسسسال سسسسا 

سسسلا  لر يسس  ا تاسسل   تمسسل ا و يسسأ الأا  ر يسس     سساا مال مسس  ل  سسي فسسم ا سسل   
فةسسسو فسسسم س سسسل  ا تسسس ل  لتلويسسس  ا وسسسدمل  لت سسسلمم ا ماتمسسس  ا قتلسسسلد   سسسس  الأ

  deregulationsتر ي  ا قتللد م  ا ايلد 
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سسسسسلا  ا مل يسسسس  الأت سسسسللو السسسسسلو ا مسسسسستتم ي  فسسسسم ا سسسسسل  ا  مويسسسس  لترديسسسسدا  ت-٢

تسسس  ا مسسس  ل  يساسسسا الأ لسسسا  وسسسل  لاسسسس   تلةسسس  ا    TINA Effect  تسسس  تي سسسل 

لياسسسد  سسس  ي دل  ا رل سسس  ا متلسسسا  second bestيمتسسسو رل سسس  ا ت ةسسسيو ا تسسسل م 

 سسسسس دلا  مل يسسسسسس   stocksسسسسسسسهؤ الأفسسسسسم ادا   ا مرسسسسسلفظ ا سسسسسسستتمل ي  ل سسسسسسيمل 

لسسسلو ال ا ملاسسسلدا  ا تسسسم تتلسسسد  ا سسسسل  ا مل يسسس  س تميتهسسسل الألا تسسسم تاسسسد مسسس  
 للو تاوم اسل  مل يم   م  ا ال دا  الأو ى م  الأل لع الأ  ل  

 
ا  متسسسسو تسسسس ا ا ملاقسسسسع لا اسسسس ا ا  ا تسسسسم يتوسسسس تل لسسسس لإ ا سسسسسل  ا مل يسسسس  مسسسس  

ا سسسس   مسسسس   TINA Effectا تتسسسسدا  سسسسس ت  تي سسسسل   سسسساا مسسسسستتم ي  تاسسسسلد امياهسسسسل 

سسسسهؤ ا  ت ت سسس  فرسسسسؤب ا    ويسسسل ا  سديلسسس  يم سسس  ا  الأو  سسسل يم سسس  لأسسسسال  
تتسسسل   لمسسسستتم ي    فالسسسا لسسسايد ا قتلسسسلد ا  لسسسم لترديسسسدا  فسسسم ا ل يسسسل  ا مترسسسد  

سسسسي  السسسسلو لسسس لإ ا اسسس ا   Stagflationريسسسك يسسسدل   سسسس  ا   سسسلد ا تةسسسومم

 سسسد ا تولسسس  فسسسم مف سسس ا  ا سول سسس  لالأ سسسلديميي  لم ا سسسو ا ترليسسسو ا قتلسسسلد ب فا
لا تةسسسوؤ  اسسسدتمل يسسسسي ا  ماسسسل  سل تاسسسلا ا تلسسسل د    سسسسل ل لسسسا وسسس ع ف سسس   
 م ر سسسسا فيليسسسسسب  فسسسسم ا قتلسسسسلد ا  لسسسسم ا سسسس   يلةسسسس  ا ا قسسسس  ا ا سسسسسي  سسسسسي  
ا تةسسسسوؤ لا سول سسسس ب ا  ي رسسسسظ ا   سسسسسس  ا مف سسسس ي  قسسسسد تاسسسسدتل فسسسسم  هليسسسس   سسسسه  

(  يسلغسسسسل  ا تسسسس  yoyمل ا سسسسس ل   ل لسسسسا لفسسسسأ مايلسسسسسيه ٢٠٢١ايلسسسسلو مسسسسسستمس  

(   سسسسو مسسسس  ا تةسسسسوؤ لا سول سسسس  ل يلسسسسسرل وسسسسل    سسسسسل تمل ا وسيايسسسس  ٪٥مسسسس  

natural fractions   لا  م م  ا  سلد ا تةومم قد السر  قيد ا تلق 
 

( قسسسد اوسسس  ي مسسسب stagflationل ليسسسلب فسسسّ  م  رسسسؤ  ا   سسسلد لا تةسسسوؤ ا اسسسل م 

 ب ا  ترل سسسس  تلسسسسي ا تلسسسس فل  مسسسس  سسسسسلا  ا مل يسسسسالأتلسسسس فل  ا مسسسسستتم ي  فسسسسم 

فسسسم  MoneyWeek لسسسسل  ا السسسأب  مسسسل تسسس      سسسي مالسسس     سسساا السسسأ ا مسسسو   

   لت سسسسس ا ا تهسسسسسا  سسسسسه  ٢٠٢١لوما تسسسسسلس  الأت سسسسس ي   ٢ سسسسسددتل ا لسسسسسلد  فسسسسسم 

 S&P 500ترسسسسس  ةسسسسسغو تهسسسسسلل  مف سسسسس   ٢٠٢١ايللومسسسسسسستمس  ا ملةسسسسسم 

  مف سسس ا  سسسسل  سسسسل  م سسس  تسسسدتلالأب ل  سسسد   ٪٨ب٤ سسس ل ا  ا مل يسسس  سهسسسسلو سلسسس  
  ٢٠٢٠ل ا  ا مل ي  فم ا ل يل  ا مترد  فم  ه  ا ا ممل ب الأ
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سسسسلا  ا مل يسسس  قسسسد تالي سسسلا مسسس  الأل لسسسا ا سسس اؤ ممسسسل تاسسسدؤب فسسسّ  ا مسسسستتم ي  فسسسم 

سسسسسهؤر  لتسسسسم الأا   سسسسيب ت سسسسلي سسسسسديو   سسسسستتمل  مسسسس  ايسسسس    TINA تسسسس  تي سسسسل  

سسسسلا  ا مل يسسس  الأ سيسسس  مرللسسسم  Jon Sindreuا مال سسس  ا  سسسهي   ا تسسسم  ولاهسسسل 

مسسسسفو ا    ريسسسسك تسسسستلو   فى  WSJفسسسسم لسسسسري      للو سسسسست ي  ال  سسسسلو 

سمسسسل يسسس تم  ا  ا م وسسسأ سسسسي و   TINAسسسسهؤ ايةسسسل س سسس   الأا مسسسستتم ي  فسسسم سسسسل  

ا لسسسسدم       سسسسستتو  ا س سسسسلي ا م  ويسسسس     سسسسامسسسسسل ا   سسسسدمل يتاسسسس   ا قتلسسسسلد 

ل  سسسسسل  ر اسسسس easy moneyا ووسسسسا رلسسسسدا  ا  اسسسسلد ا  ويلسسسس  ال ا سسسسسهل  

سسسسهؤ   ل   مسسسل  مليسسس  امتلسسسل  ا وسسسسل   سسسستترلو مسسس  ا ميوا يسسسل  ا املميسسس  الأ
 لمسسسستتم ي   تسسسستا  فسسسم قلسسسؤ ا ميوا يسسس  ا املميسسس   لس سسسلي ا م  ويسسس    لتسسس ا مسسسل 

فسسسم ا ل يسسسل   quantitative easingسسسسل    ليسسسل سيلسسسسل  ا تيسسسسي  ا  مسسسم 

لقسلهسسسل ا يلسسسسل   ٢٠٠٨ م ي يسسس  م سسس  اومسسس  ا سسس ت  ا ااسسسل   فسسسم ا اسسسلؤالأا مترسسسد  
 ا يلؤ     ال لسم لالألسادتل ا ترلد 

 

سسسسيفد  فسسسم  هليسسس  ا موسسسلع سسسسل  تا سسسو  فلب  TINAلس سسسل    لسسسا   سسسي فسسسل   تسسس  

  لا  مرل   الأ   ااملاو ا مستتم ي  

 
 لسسسسسا ا سسسسس اؤ مسسسسس  موسسسسسللع  ا تةسسسسسوؤ ا سسسسس ات ( ا سسسسس   قسسسسسد ياسسسسسس  ا س سسسسسلي  -٣

 ظسسس   سسس  ا ةسسس   ا سسس   سسسسيلرأ ا م  ويسسس   لسسسا  فسسس  اسسسسال  ا  ل سسسد  سغسسس  ا 
سللأسسسسسلا  ا مل يسسسس  ل لسسسسا لفسسسسأ مسسسسل قل تسسسسل ا قتلسسسسلدي  ا  سيسسسس   لويسسسس   ا ووا سسسس  

  سسسدمل ا سسس    ا  سسسل غ ب قسسسسو ايسسسلؤ سسسسل الو   يسسسع  Janet Yellenم ي يسسس  الأ

اسسسسو ملوا سسسس    الأم ي يسسسس  ا وليلسسسس  الأا  سسسسسا  ا  ل سسسسد   لسسسسا سسسسس دا  ا ووا سسسس  
؟  فل لةسسسس  ي سسسس   س  سسسسلد تةسسسسومم  ٪٥لا تةسسسسوؤ يتاسسسسل  رسسسسل   ٪٥ب١تتاسسسسدى 

stagflation سسسسؤ ي فسسسس  ا  سسسسل غ ب سسسسساع ا سسسسديل  ا المسسسس  ا مرسسسسدد   وويسسسس  مسسسسل 

 ت يليل  دل    ت  يو دل   ا ولؤ  ٤ب٢٨رل يل سرلا م 
 

 ٦سسسسسي  فسسسسم الألت سسسس ا رسسسس   ا تا يسسسس  ا سسسس   السسسسد ا مالسسسسب مست سسسسل   ا سيسسسس  
م سسسددا  مسسس  ا  تولسسسع ا ل يسسسل  ا مترسسسد   سسس  سسسسداد  ٢٠٢١لو الأا تلس مت سسس ي  

ا تسسسلس  ا اسسسلدؤ فسسسم  فسسس  سسسساع  ١٨ا تواملتهسسسل فسسسم رسسسلو ف سسسو ا م سسس  ي   غليسسس  
ت يليسسسسسل   ٤ب٢٨ا سسسسسديل  ا سسسسسسيلدي   لل يسسسسسل  ا مترسسسسسد  لا سل غسسسسس  رسسسسسدلدتل س رسسسسسل 
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 ٢٠٢٠ لل يسسسل  ا مترسسسد   امسسسل ما  سسسلت  ا مرلسسسم ار   سسسادل   لا ماسسسد    سسسسستهل 
قسسسس ا  ت سسسس يام س فسسسس  ا سسسسساع    سسسسل    سسسسا   ا   سسسسدؤ ا تللسسسسو  ٪٦ب١٣٥س رسسسسل 

سسسسسيلال  ةسسسس س  مسسسسدم  ( سسسسسيت ت  سهسسسسل قوسسسسلإ ا اسسسسل    لا  سسسس  ل  لا قتلسسسسلد 
رسسسسدلك   سسسسلد    سسسساا اسسسسل مم  ااسسسسلد وم يسسسس  قلدمسسسس ب لا  اومسسسس  مل يسسسس  قسسسسد تسسسسفد  

ا سسسس ا سسسسسل  سسسسس دا   سسسسسي  ا م سسسسل  ا يسسسسل فسسسسمالأوليسسسسو   ليسسسس ى تا يسسسس  ا سيسسسس  
مسسسسسل  ا مايل يسسسسس  فسسسسسم ا اسسسسسل ؤ لا  ماسسسسسد   الأم ي يسسسسس  تسسسسسم السسسسسلو الأا ووا سسسسس  

ا  ل سسسد   ليهسسسل تسسسم اسسسسلب تسسسساي  ا سسسداد   ترلسسسا مسسس  ا م تاسسسل  لا ماسسسلم   
 ا مل ي  فم امي  ا رل  ا ال ؤ لستسد   هلي  ا اداؤ ا تا  سل ل يل  ا مترد  

 
ا  مسسسسسسفل م    سسسسسامسسسسسل ياسسسسسلو ت سسسسسي  س سسسسسل    لسسسسسا مسسسسسل تاسسسسسدؤب فسسسسسّ  ا سسسسسسلاسأ   -٤

ا سيلسسسسسل  ا  اديسسسس  سسسسسلع يلسسسسررل  ا مسسسسسل ا    م سسسسل  مسسسس    سسسسيب ل سسسسسيمل 

تسسسس ا ا مسسسس    لسسسسس  اةسسسسؤ  bond markets  سسسسدمل ت ظهسسسس  اسسسسسلا  ا سسسسس دا  

ا هسسسسسلو   لمسسسس     سسسسا سيسسسس   سمسسسسل فيسسسسل ا   ليسسسس    سسسسدمل تتاسسسس    قيسسسسلؤ ا سسسسس دا  
سسسسس دا  تسسسسم   قسسسس    سسسسسي  ا مالسسسسلؤ ا  ا ا قسسسس  سسسسسي  اسسسسسال  ا  ل سسسسد  لقيمسسسس  ا 

سل وسياسسسس ب ا  تت لسسسسسؤ اسسسسسال  ا سسسسس دا    سسسسسيل مسسسس  اسسسسسال  ا  ل سسسسد ب فل  تاسسسسل  
ا قتلسسسلد  ا سسس ات  مسسسلواو يظهسسس  ا سسسل  سسسؤ يسلسسس  ا ماسسسد   ا مسسسستهدف  لتسسسل فسسسم 
رل سسسس  م و ةسسسس   مسسسسل تسسسسل متلقسسسس ب لتسسسسل مسسسسل يااسسسسو ا س سسسسلي ا م  ويسسسس  ترسسسست ظ 

 تسسس  “  ا  ل سسسد    لت سسسل يسسس تم سسيلسسسس   اديسسس   وسسسل  ال ايسسس  مت سسسدد  تاسسسلا ماسسسد 

 يف سسس  ا سسسل   سسسسديو مسسس  ا سسسستتمل  سللأسسسسهؤ لا  ا سسسسل  “ TINA Effectتي سسسل 

 تم مايد  دلمل سللأت  ا م  ل    Bull marketا لل د    سهؤ 
 

م ي يسسسسس  سسسسسسسسؤ ا سيلسسسسسس  ا  اديسسسسس  ا  وسسسسسل  فسسسسسم الأا  ا سسسسس   ا سسسسسسل  ا مل يسسسسس  
ا سسسس لا  ا تسسسم تلسسس  ا  سسسسلد ا قتلسسسلد   مسسسل  سسسلا فسسسم   سسسي ا قتلسسسلد  ا ا اقسسسم 
ا ماسسسيؤ فسسسم ا ل يسسسل  ا مترسسسد  ا سسسد تل   مسسس  ا الةسسسم ا سسس   لةسسس  سسسسل     مسسس  
ا  ا ت سسسسسلإ اسسسسسسال  ا ااسسسسسل ا  س سسسسس و ا سسسسسل م فسسسسسم ل يسسسسسل  متسسسسسو  ل ي ل  يسسسسسل 

 ٥اةسسسسسالع سسسسسسا  ا ااسسسسسل  وسسسسس و ا سسسسس   ٤ ؤ للا سسسسس و  لال يغسسسسسل  لسمسسسسسل ياسسسسسل
ويسس   ل سس  ي ا رسسلو فسسم   سسدا سسسسسؤ ا سيلسسس  ا  اديسس  ا سسسهل ب قسسد دفسس  الأسسس لا  

ا  ت سسسسلإب لا  االسسسسؤ  مليسسسسل  ا  سسسس ا     سسسسام ي سسسسم  ملمسسسسل الأسسسسسسل  ا ااسسسسل  
اوسسس   تسسسدف   اسسسدا     مسسسل سسسسلتؤ فسسسم تةسسسوؤ سسسسل  ا ااسسسل  لس سسس و  سيسسس  ا ووسسسلا  
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 لمسسسس  ا  د ا يسسسس   لسسسسا م سسسس  رسسسسدلك ا  اسسسسل  ا  ال سسسس  ويسسسس   ا تسسسسم اتوسسسس تهل ا رالأ

ل  forbearanceا سسسسسسا ي  لترديسسسسسدا  ساسسسسسد اومسسسسس   ل ل سسسسسل لمسسسسسل ياسسسسس ع سسسسسسس  

moratorium ساسسسل   لسسسا سسسسا  ا  ل سسسد  ا مو سسس  مسسس  قسسسسو ا س سسسي ا  سسسد ا م لار

 لتلقع ا    ل  ا ما ة     ارتسلؤ ا  لا د 
 

 اسسس   مسسس  ا ااسسسل ا  لسل مالسسسسو فسسسّ  ااسسس ا ا  ا رظسسس  قسسسد تسسسسسس  فسسسم تالسسسي  ا
سسسسال  فسسسم ا لقسسس  ا سسس   سسسسال  الأممسسسل اةسسسلع دفاسسس  اديسسسد  مسسس  ا  ت سسسلإ فسسسم 

ا قسسلؤ ا سول سس  لالسسأ ا م سسل ي   سسسؤ م ت اسس  اسسدا سريسسك  سسؤ ياسسد فاسسدا  ا اسسلملي  
 سال  الأ دول هؤ ل دؤ تسديد اقسلو ا ا ل  اي  ت تي   لا 

 
ا اسسسسس ا ا   مسسسسسل ا  تسسسسسدوو ا ر لمسسسسس  ا  يد ا يسسسسس  سل ةسسسسسغو مسسسسس  وسسسسس و رومسسسسس  

 مويد م  ا  ت لإر   ال ي ل  ا تر يو دف  س سال  ا اال ا  
 

 ٦سسسهؤب فسس ملاو ا تر يسسو ا تسسم سلغسس  مسسل ياسسل ؤ الأرلسسو ا  سسم   اتسسل مسس  سسسل  
ت يليسسسل  دل    لسسسا  سسس و مسسس   لقسسس ل  ميسسسس   اسسسدا قسسسد اسسسستتم  االسهسسسل فسسسم 

ل لسسسا  سسسسهؤ ممسسسل  سسس و فال سسس  تل يسسس  ملاويسسس    ال سسس  اسسسسال  ا ااسسسل ا   الأسسسسل  

لقسسسسسو  ٢٠٢٠ا تسسسسم ا ل سسسس  سدايسسسس   سسسسلؤ  Macy'sسسسسسسيو ا متسسسسلو سلسسسسسل  مرسسسس   

لقسسسلإ اومسسس   ل ل سسسل  سسس  ووتهسسسل  غلسسسأ ا اديسسسد مسسس  ف ل هسسسل سسسسسسؤ ا وسسسسل ا  
دل  ب  ياسسسلد  ٥ا  و سسسل  دل  مسسسستلى    سسساا مل يسسس  ممسسسل دفسسس   سسسسهؤ ا  سسس    

تر يسسسوب دل   سسسسسسؤ ا مةسسسل سل  ا  ل سسس    سسس  امسسسلاو ا  ٢٣   ت سسسلإ متاسسسللوا 
لرلسسسسو  ا  ا  سسسسم  مسسسس   سسسس  ل  اوسسسس ى   ليلالسسسسو ا سسسسد تل   مسسسس  ا الةسسسسم 
سسسسل الو    رسسس   ت قسسسؤ ا  اسسسل  ا  ال سسس  ا سسسسا ي  ولللسسسل  فسسسم سسسسل  ا ااسسسل ا ب 
لا  ماظسسسؤ ا مرللسسسي  لا تاسسسل ي  تترسسسدك  سسس    سسسي ل  سسس    سسسدمل ت فسسس  ا ر لمسسس  

 ا  يد ا ي  اول  ا رملي  ا م  ل  رل يل( 

 
ياسسسس   س سسسس و  سسسسلؤ( سل سسسسل    TINAاؤ مسسسس  ا   تسسسس  تي سسسسل لاويسسسس ا ب فالسسسسا ا سسسس  -٥

سسسسديو  سسس  ا  ظسسسلؤ ا   سسسسمل م ا رسسس  فسسسم ا ساسسسل  لا ديملمسسس  لا لسسس  ب لياسسس   سسس  ي 
ل ا  ا مل يسسسس  مسسسس  ادا   الأ س سسسس و وسسسسل ( ا    سسسسسديو  لمسسسسستتم ي  فسسسسم سسسسسل  

 TINAال  there is no alternativeمرسسسسلفظ اسسسسسهمهؤ سسسسسل الو ماسسسسددا   



 
 

ي 
 
 سيدسي قتصاد  ا الاأوراق ف

 
 

 

 
 6من  6 صفحة TINA Effect-الدارونية الاجتماعية وسلوكيات السوق المالية: أثر تينا مظهر محمد صالح

 

مسسسلاو لتم سسس  الألسسسسل   اديسسس  سسسسهل  ال  وسسسل  تسسسفاو   فلب ول مسسسل ا  ت سسسلي سي
فسسسسس ب   ل اسسسسسد سل مالسسسسسسو ا  تيسسسسسل ا  ااتمل يسسسسسل  ا هيل تسسسسسل ال سللاهسسسسسل رلفسسسسسل  ار

م لل سسسسل   ل  سسسسسمل ي  ا ليس ا يسسسس  ا اديسسسسد  ا م تسوسسسس  السسسسل يل  سل مد سسسسس  ا دا ل يسسسس  

  ا  تسسسسس تم ا م  سسسسس   TINAا اتمل يسسسسس  لمو التهسسسسسل ا مسسسسسسمل   مسسسسسل     سسسسسل   تسسسسس  

 سسسستال  فسسسسم مال تهسسسسل ا تسسسسم   سسسس تهل فسسسسم  Susan Georgeم ي يسسسس  الأا    سسسسسي  

Dissent Magazine  ٢٠٢٠ا تسسسسلس  مسسسس  ا اسسسسلؤ ا ملةسسسسم  ٢ا  سسسسهي   فسسسسم 

م ي يسسسسس  ا  لسسسسسلي  ا مسسسسسستال  ا مهتمسسسسس  سل اتمسسسسسلإ ا سيلسسسسسسم الأ لتسسسسسم ا مالسسسسس  
تسسس    سسسل  ا ر  سسس   لسسسا   ١٩٥٤لا  سسسديد  ا  اسسسد م سسس  تسسسل يخ لسسسدل تل فسسسم ا اسسسلؤ 

م ي سسسم( ا   ولاسسس  ا  لتسسسس     سسسل سسسسدي   الأم ي يسسس  ا مال ةسسس   ليسسسسل  الأا م ل تيسسس  

لما سسسسا   سسسسي  لاسسسسلد  سسسسل ؤ  وسسسسل م مسسسس   AWIP effect سسسسسمتل  TINAلأتسسسس  

  Another World Is Possibleا ليس ا ي  ا   سمل ي ( لا    سل  مم  ل  
 

مسسس  ا م  سسس ي  فسسسم ااتمل يسسسل  فسسسم ماد Susan Georgeوتلمسسسل ب   سسسد  ا  لتسسسس  

ا قتلسسسسلد ا سيلسسسسسم ا سسسسدل م ممسسسس  ت سسسسللو م سسسس    ا سسسسديل  لا  اسسسس  فسسسسم ا اسسسسل ؤ 
ا تل سسسك مسسس  وسسس و دل تسسسل فسسسم  ماهسسسد ا ترسسسلو( فسسسم امسسسست داؤ س ل هسسسل مسسس  ا سسسد 

وسسسسسس اع لا ممتلسسسسسس   ليس ا يسسسسسس  الأا  لقسسسسسسدي   سسسسسسدل  ا م ظمسسسسسسل  ا دل يسسسسسس  ا متاسسسسسسدد  
 ■ ي ا دل يي ا اديد   لتمل سل ترديد ا ل دل  لا س

 
 

 الأسسسسسأب *( سلرسسسك ل لتسسسؤ اقتلسسسلد    سسسلديممب  ل سسسؤ مرسسسلفظ ا س سسسي ا م  سسسو  
 لا مست ل  ا مل م    يب ا لو ا  ا ا اقم

 
 ا   سس  سّ سسلد  ا اسس اقيي    يسسسم  ا قتلسسلديي    سسس   مر لظسس  ا   سس  راسسل 
 2021ت  ي  الألو  10 .ا ملد    ا ار ل   س  و
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