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ن العنبك   ن الاقتصادي  *:   أ.د.عبدالحسي  الاغلاق والتحفي 

 ..تضخم ركودي حتم  
 

عام   ي 
ف  الكاسح     2020هجوم كورونا 

ً
مهولا او   

ً
حقيقيا يكون  قد   

ً
وتخويفا  

ً
وخوفا  

ً
رعبا معه  يحمل  كان 

كات ادوية او تخدم مصالح من يخططون لأحداث الازمات والركوب  بماكنات إعلامية تخدم مصالح شر

، ما يهمنا ان الخوف عل اكتاف حلولها تارة او استمطاء الشعوب من خلالها تارة أخرى ، لا يهمنا ذلك هنا 

ي سلوك تلك  
ات الاقتصادية الكلية ، وصار كل ما ف  عل الوجود تبعه هلع اقتصادي ، والهلع اربك المتغير

ات وكل الإجراءات الحكومية المؤثرة فيها تدفع نحو حصول الركود التضخمي ، او ما يسميه البعض   المتغير

ورة  Stag-flationالتضخم الركودي )   ي تزامن التضخم مع الركود ، أيا منهما التضخم ( ، وهو بالض 
يعن 

ي عدم استقرار اقتصادي، ويمكن للسياسات الاقتصادية ان تستخدم كل منها كأداة للخروج  
او الركود يعن 

ي التكييف والوصول الى  
من الاخر، فيكون هنالك مقايضة بينهما بحدود معقولة تسمح للاقتصادات ف 

 
ً
انتعاش جديدة تكون سببا ات  الكامل لعناصر الإنتاج مع وجود طلب  فير الكامل او شبه  ي الاستغلال 
 ف 

ي تسعى جميع الاقتصاديات 
ي ظل معدلات تضخم معقولة وهي الحالة المثل النر

ي السوق ف 
فعال يصف 

ي هذا الاطار يمكن تناول الحالات الاتية : 
 لبلوغها ، وف 

 

 :
ً
: الاغلاقات الصحية للاقتصاد ذات أثر ركودي حتما

ً
 اولا

 

 او تقلل  
ً
ي الظروف الاعتيادية تبدأ الوحدات الإنتاجية بأغلاق أبوابها تدريجيا

اجع الطلب الكلي ف 
عندما يير

  50التشغيل فيكون التشغيل للطاقات الإنتاجية ناقص، أي دون مستوى الاستخدام الكامل كأن يكون  

رجة مهمة فأن تراجع التشغيل % من الطاقات المتاحة او أدن  من ذلك وإذا لم تكن المنتجات منافسة بد

 مما  
ً
 فشيئا

ً
عند مديات معينة تجعل حصة الوحدة الواحدة المنتجة من التكاليف الثابتة تتعاظم شيئا

ي أوقات ازمات 
يعزز من عدم تنافسية منتجات هذه الوحدات الإنتاجية وتتسارع معدلات الاغلاق. هذا ف 

ي مرة واحدة الطلب الكلي المألوفة ، الضغوط الانكماشية كما  
نعهدها ، ولكن عندما يكون الاغلاق كلي ويأنر

ي )   ( وهو حصول جائحة كورنا واضطرار الحكومات الى الاغلاق   Exogenous Variableبمتغير خارج 

الاقتصادي لتفادي انتشار الوباء فأن الامر يخلق صدمة من حيث الإنتاج والتشغيل ، ولكن عناصر الإنتاج  

ي ظروف الضغوط الانكماشية المعهودة ، حيث تتعطل هنا لا تتأثر بنفس الأ 
سلوب والطريقة الحاصلة ف 

ويتوقف استخدام المواد الأولية والمدخلات الى حد كبير وقد يتم بحدود اضيق تسري    ح    والآلاتالمكائن  

يعات   التسرر وبعض  النقابية  والضغوط  الشعبية  المطالبات  من  متأتية   ) لزوجة   ( هنالك  ان  اذ  العمال 
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ورة يتحملها المنظم صاحب راس  الحام ية للعمالة ، الا ان كلفة دفع أجور ومرتبات العمالة ليس بالض 

ي تدفع للعاملير  الذين يتم 
ي الغالب وانما تتحمل الحكومات كل او جزء من الأجور النر

المال الذي تعطل ف 

ال للحماية  اجباري  حجر  فهو   ، الوباء  من  حمايتهم  اجل  من  بيوتهم  حبيسي  ويكون اجلاسهم  صحية 

عمل   دون  أجور  صرف  خلال  من  والاقتصادية  الاجتماعية  الحماية  من  معقول  بمستوى  مصحوب 

لاستمرار الانفاق ولو بحدوده الدنيا ) الحاجات الأساسية ( لاستمرار الحياة فيما يتم التخلي عادة عن  

 الحاجات الكمالية . 

 

 
ً
 المال  للاقتصاد ذات أثر توسع  حتما

ن : التحفي 
ً
 : ثانيا

 

 المالىي للاقتصاد العالمي لمواجهة الاثار الاقتصادية لجائحة كورونا الى اكير من   
 20وصلت حزم التحفير 

ي  
ي الولايات المتحدة    2021-2020ترليون دولار خلال سننر

ي الغالب ف 
كز ف  وتتفاوت من بلد لأخر، وتير

ي اليابان نسبة  الامريكية والصير  والاقتصادات الصناعية الأخرى حيث بلغت مبالغ التحفير  
% من  17 ف 

ل  ي من المي  
الناتج المحلي الإجمالىي ، أن الإبقاء عل الدخول والأجور المدفوعة دون عمل او عمل جزن 

ي عل مستوى معقول من الطلب الكلي يغذي ضغوط تضخمية  
ي ظروف الاغلاق والحجر الصحي يبفر

ف 

ي السوق فقد ضخت اليابان تدفق نقدي للتحفير  من خلال س 
مليار   314ياسات نقدية كمية ميسرة  ويصف 

 لكل اشة لديها أطفال دون    872دولار بحيث تم توزي    ع  
ً
سنة وهذا قد يبدو امرا إيجابيا من    18دولارا

الناحية الاجتماعية الا ان اثارها الاقتصادية غير محمودة وسوف تكون مصحوبة بضغوط تضخمية حتما،  

ي    خاصة وان توقف راس المال عن العمل واغلاق
 ف 
ً
الوحدات الإنتاجية بدرجة او بأخرى يحدث نقصا

 
ً
العرض الكلي ، لذلك فان الانكماش الاجباري الحاصل عن قرارات الاغلاق للاقتصادات يكون مصحوبا

بمستوى من التضخم الذي تغذيه استمرارية دفع الأجور والرواتب واستمرارية الطلب الكلي من خلال 

ي تنفقه
 المالىي النر

ي الغالب بانه ذو اثر اجتماعي  حزم التحفير 
ا الحكومات ، وحينما يصنف هذا الانفاق ف 

وليس اثر اقتصادي فهو تحفير  للطلب دون ان يحفز القواعد الإنتاجية لان القواعد الإنتاجية مغلقة بقرار 

ي ( من خارج النموذج الاقتصادي و ومن خارج الايقاع الاقتصادي فيكون تحفير  اعالة ولي س  ) متغير خارج 

يقابل الانكماش الاجباري ، لأنه ليس حاصل عن تكيف السياسات  انتاج ، وهو تحفير  اجباري  تحفير  

ي )فايروس كورونا( ، ويكون   الاقتصادية الكلية، وانما حاصل عن قرارات حكومية لمواجهة متغير خارج 

ي أرباح العمليات الإنتاجية . وهذا يجعلنا امام أثر  
ركودي حتمي الا انه  نتاجه تعويض خسائر وليس جن 

 المالىي للاقتصاد قد تكون بنفس المقدار او  
 ضغوط تضخمية متأتية من التحفير 

ً
ي طياته حتما

يحمل ف 

، الا ان حزم التحفير  الامريكية  
ً
   تتفاوت عنه قليلا

ن
)حسب الدكتور توم ادم أستاذ الاقتصاد الدول  ف

ج(   منها لدعم الاستهلاك، و اذا ما علمنا ان الانفاق  كانت تركز علي تطوير البن  التحتية وجزء  جامعة كامير

ي الأمد القصير دون خلق العرض لان 
 التحتية بطبيعة الحال يخلق دخول تحفز الطلب الكلي ف 

ي البن 
ف 
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ي  
ي الأمد الابعد، عل العكس من ذلك عند الانفاق ف 

ة التفري    خ او ظهور الخدمة لتلك البن  يكون ف  فير

ي ال
ي تستهدف البن   مشاري    ع الإنتاج النهان 

، وعليه فان الحزم النر ي الأمد القصير
ي تحفز العرض الكلي ف 

نر

عل خلاف  مستقبلية  لتنمية  اقتصادية  محركات  تخلق  لانها  اختيارا  وافضل  ذكاءا  اكير  تكون  التحتية 

ي  
التحفير  لغرض المؤنة الاستهلاكية ، فان الضغوط التضخمية ستكون اكي  ويمكن ان تقايض البطالة النر

 الاستهلاكي الخالق للطلب فقط مع وجود يت
ي مشاري    ع البن  التحتية عل خلاف التحفير 

م امتصاصها ف 

التضخم   التضخم والانكماش ومولد لمرض  امن  لير  يكون مدعاة  اجباري  اجباري مولد لانكماش  اغلاق 

 الركودي. 

 

 

ن ولا الاغلاق يؤديان وظيفتهما الحقيقية:   : لا التحفي 
ً
 ثالثا

 

م انهما  ) طالما  ي 
ف  يظهر  ي 

حقيفر سيكون  للاقتصاد  الاغلاق  فلا   ، الاقتصادي  النموذج  خارج  من  تأتيان 

ي يظهر  
 المالىي للاقتصاد سيكون حقيفر

انكماش ناجم عن تراجع الطلب الكلي عن العرض الكلي ( ولا التحفير 

 الانفاق الكلي لتصفية السوق من العرض الكلي والخروج من الانكماش ( ، فالأغلا
ي ) تحفير 

ق لأسباب  ف 

 لأسباب اجتماعية ، وكلاهما يدفعان للركود التضخمي ، فالأغلاق قد يوقف العمالة عن  
صحية والتحفير 

العمل ولكن كلف العمل تبفر تدفع ولو بحدودها الدنيا عل شكل تحويلات اجتماعية او رواتب دون عمل  

ي طلب دون عرض ، وعليه ف
بالتبعية تعن  هو انكماش بطعم التوسع لان  ، او دخول دون انتاج ، وهذه 

ي من اجل الإبقاء عل الحد الأدن  للعيش واشباع الحاجات الأساسية والعمل متوقف ومحجور 
الطلب بافر

 المالىي الذي تقوده الحكومات والبنوك المركزية  
من اجل الحفاظ عل حياتهم، وبالجانب الاخر التحفير 

لو كان الانكماش من داخل النموذج الاقتصادي لأنها لن  والإجراءات التوسعية ليست ذات اثار حقيقية كما  

تحفز العمل ولا يسمح لها بان تحفز العمل ) فالعمل محجور ( وبالتبعية لا تحفز الإنتاج ، لذلك سيكون 

ي حال توقف الدخول او هو للإبقاء عل مستوى معقول للطلب 
 للطلب او هي منع انهيار الطلب ف 

تحفير 

ر سيكون تحفير  او توسع بطعم الانكماش لان الأموال تدفع لأغراض اجتماعية او  ن اجل العيش فهو الاخ

تحويلات اجتماعية لإبقائهم محجورين بمستوى طلب معقول وبمستوى انتاج معقول ، فيحصل التوازن 

 عن مستوى الاستخدام الكامل لعناصر الإنتاج الا انه يحمل معه ضغوط  
ً
ات خارجية بعيدا المكبوت بمتغير

اجع بمعدل اكي  من تراجع الدخول  تضخ
ي من شحة العرض كون الإنتاج مير

مية لا يستهان بها ، بعضها متأنر

ي من حصول احتكارات قله )  
( يعتاش خلالها المحتكرين عل    Oligopoliesالموزعة وبعضه الاخر متأنر

 عن استحقاقات المنافسة التامة )  
ً
(   Perfect Competitionظروف الازمات فتتحكم بالأسعار بعيدا

واهمالا لكل معايير الكفاءة وتقليل الكلف وتحسير  النوعية لانهم سيكونون متحصنير  بسياج احتكاري، 

( وحصول نواقص    Impetrate Competitionفيكون الاقتصاد امام مستويات المنافسة الناقصة )  
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 لظهور الأسواق السوداء )  
ً
ي تكون سببا

ي اطار طوارئ الطلب    Black Marketsالسوق النر
( هنا وهناك ف 

 أخرى. 
ً
 ، وفوض  السياسات الاقتصادية الكلية احيانا

ً
 وطوارئ العرض احيانا

ً
 حينا

 

 رابعا: سياسات اقتصادية تفقد نجاعتها: 

 

( ادن                اه ان المح               ور العم                ودي ه                و المس               توى الع                ام ل س                عار 1يتض               ح م                ن الش               كل رق                م ) 

 (p ي ه               و مس               توى الع               رض الك               لي او الطل               ب الك               لي وكلاهم               ا يمك               ن ان
( وان المح               ور الاف               فر

ي ) 
( اذ انه                 ا تمث                ل الحش                 اط الاقتص                 ادي س                واء ك                 ان الن                اتج المح                 لي الإجم                 الىي yيختض                 ف 

GDP  او ال                       دخل الق                       و يNI  ي ذات الوق                       ت يمك                       ن م                       ن حي                       ث
 ب                       النقود، ف 

ً
أي مقيم                       ا

 ع              ن الانف              اق
ً
ا ال              ذي يمث              ل الطل              ب الك              لي  NEالق              و ي  الحس              ابات القومي              ة ان يك              ون مع              ي 

AD  لتصفية العرض الكليAS. 

وذل                   ك يظه                   ر بوض                   وح ان المس                   توى الع                   ام ل س                   عار وال                   ذي يمك                   ن تس                   ميته ) جه                   از 

ي تحدي                د الأنش                طة الاقتص                ادية م                ن حي                ث الإنت                اج والانف                اق ، 
الأس                عار ( ه                و الأس                اس ف 

ات خارجي                    ة الض                     غط ع                    ل جه                     از ا لأس                     عار او وكلم                    ا تجن                     ب الحكوم                    ات او أي متغ                     ير

ي مج               ال الإنت               اج 
ي عليه               ا متخ               ذ الق               رار ف 

ي يب               ن 
الت               دخل في               ه كلم               ا ش               وهت الحقيق               ة ال               نر

 فيك                  ون الاختي                  ار 
ً
ي الاختي                  ار الأمث                  ل دائم                  ا

والانف                  اق ق                  راراتهم وك                  ان هنال                  ك لا كف                  اءة ف 

، فه               و يبتع               د ع               ن تل               ك الأمثلي               ة كلم               ا خض               ع جه               از الأس               عار لت               دخلات خارجي               ة 
ً
خاط               أ

ي تخل            ق 
ي  وخاص            ة الحكومي            ة ال            نر

ي مك            ان م            ا ، وب            ؤر لتق            زم س            عري ف 
ب            ؤر لانتف            ار س            عري ف 

 مكان اخر . 

 هذه المقدمة مهمة الا انها ليست صلب  موضوعنا ، وقبل الانتقال الى حدوث حالات التضخم 
ً
عموما

ي الشكل )
 ان لكل منحن  من منحنيات العرض او الطلب  1الركودي الظاهر ف 

ً
( ادناه ، علينا ان نعرف جيدا

ات السعرية ، فلو فرضنا ان تكون هنالك   حالات انتقال من نقطة لأخرى عل نفس المنحن  نتيجة التغير

 الطلب الكلي  
 العرض الكلي    ADنقطة تقاطع منحن 

( فيتحدد المستوى  eعند النقطة )  ASمع منحن 

ي للعرض الكلي  والطلب الكلي عند المستوى  
ي للمستوى العام ل    Y0التوازن 

سعار ويتحدد السعر التوازن 

ات داخلية ( بحيث ارتفع   P0عند المستوى   ات من داخل النموذج الاقتصادي ) متغير ، فلو كانت التغير

( الى  eفانه سوف يحدث انتقال عل منحن  الطلب ذاته من النقطة )   P1الى    POمستوى الأسعار من  

وحجم المساحة   أي ان العلاقة عكسية  Y1الى     Y0( أي ان الطلب الكلي سوف ينخفض من  e1النقطة ) 

 الطلب وبالتالىي هو يمثل درجة الاستجابة ويعي   
ي تقلص الطلب الكلي يعتمد عن درجة الميل لمنحن 

ف 

( وكذلك بالاستعارة يمكن ان  Marginal Propensity to Consumeعنه بالميل الحدي للاستهلاك ) 

ي الأسعار الى التغير 
ي الطلب )  نسميه الميل الحدي للطلب وهو حاصل قسمة التغير ف 

( ونفس ∆D∆ /Pف 
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ء ينطبق عل منحن  لعرض عند تغير الأسعار من   ي
يتم الانتقال عل نفس منحن  العرض   P2الى    P0السر

( ولكن العلاقة تكون طردية حيث ارتفاع الأسعار يؤدي الى ارتفاع العرض c( الى النقطة ) eمن النقطة ) 

 ( . ∆s∆/pالكلي فيكون الميل الحدي للعرض هو ) 

ات داخلي                 ة متأتي                 ة م                 ن داخ                 ل  ولان موض                 وع التض                 خم الرك                 ودي لا يعتم                 د ع                 ل متغ                 ير

ي ه            ذه الدراس            ة تخ            ص جائح            ة كورون            ا وم            ا تبعه            ا م            ن 
ات خارجي            ة ف  النم            وذج وانم            ا متغ            ير

( slopeإج                  راءات اقتص                   ادية ف                   ان منحني                   ات الع                  رض والطل                   ب لا تعتم                   د ع                   ل المي                   ل ) 

 ب                نفس المي                 ل او ( لكام                ل المنحني                shiftوانم                ا تعتم                د ع                ل التح                ول ) 
ً
 او يس                ارا

ً
ات يمين                ا

 بميل مختلف حسب ظروف كل بلد. 

 
ك ف                ان حص                ول الجائح                ة وم                ا تبعه                ا م                ن إج                راءات اغ                لاق أدت الى تح                ول منح                ن  لذل                

حامل                ة معه                ا ض                غوط انكماش                ية أدت الى تراج                ع الإنت                اج  AS1الى  ASالع                رض الك                لي م                ن 

ي ذات الوق                      ت تك                      ون ش                      حة الإنت                      اج  Y1الى  Y0والتش                      غيل م                      ن 
ي وف 

 ف 
ً
والع                      رض س                      ببا
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اض بق                   اء الطل                   ب الك                   لي ثاب                   ت ، الا ان الجائح                   ة  P1الى  P0ارتف                   اع الأس                   عار م                   ن 
ب                   افير

ي ك               ل 
 وف 
ً
ي الطل               ب الك               لي ثاب               ت وانم               ا انخف               ض حتم               ا

وظ               روف الحج               ر الص               حي ل               م ت               بفر

ي e1الأح                 وال حص                  ل ت                  وازن جدي                  د عن                  د النقط                 ة ) 
( ، وك                  ان ه                  ذا يمث                  ل اث                  ر انكم                  ا ر

ي 
الع                     رض دون ان يس                      تطيع ان يح                     دث ص                      دمة  لإج                     راءات الاغ                      لاق اح                     دث ص                      دمة ف 

ي المقاب                 ل ف                 ان 
مقابل                 ة له                 ا بالطل                 ب لان الطل                 ب متعل                 ق بمتطلب                 ات الع                 يش والبق                 اء وف 

ي الغال                 ب 
ة ل                 م تك                 ن ف  دخ                 ول الحكوم                 ات والمص                 ارف المركزي                 ة ب                  جراءات تحف                 ير  كب                 ير

ي الع                 رض الك                 لي وانم                 ا 
موجه                 ة لتحري                 ك عج                 لات الاقتص                 اد الكاس                 دة واح                 داث زي                 ادة ف 

ك                ي  منه                ا موج                ه لأغ                راض اجتماعي                ة لاغاث                ة الش                عوب المحج                ورة وتمكي                نهم الج                زء الأ 

ي الطل                    ب ع                    ل الحاج                    ات الأساس                    ية وس                    بل الع                    يش، ول                    ذلك ك                    ان 
م                    ن الاس                    تمرار ف 

 الطل              ب الك              لي م              ن 
ي الطل              ب الك              لي حي              ث انتق              ل منح              ن 

الى  ADالتحف              ير  يح              دث زي              ادة ف 

AD1  ليتق                   اطع م                   ع منح                   ن  الع                   رض الجدي                   دAS1 عن                   د نقط                   ة ت                   وازن جدي                   د ( ة هيz )

ي أح               دثها التحف                ير  
وهي نقط               ة ادن  م               ن حي               ث الإنت               اج والتش                غيل م               ن النقط               ة الأولى ال               نر

س                    يكون  Y3الا ان                    ه عن                    د  Y3وانم                    ا س                    يكون عن                    د  Y2الى  Y0أي نقط                    ة التوس                    ع م                    ن 

 بمع                  دلات تض                  خم اع                  ل فب                  دلا م                  ن ان تك                  ون مس                  تويات الأس                  عار عن                  د 
ً
 P2مص                  حوبا

ي ه               ذه النقط               ة تك               ون الض               غو  P3س               تكون عن               د 
امن               ة م               ع وف  ي أقص               اها مير 

ط التض               خمية ف 

 م                 ن ) التص                 لب الاقتص                 ادي مش                 ابه  Y3ض                 غوط انكماش                 ية عن                 د 
ً
خالق                 ة ب                 ذلك مزي                 دا

ي اس                    تخدام أدوات 
اي                    ير  الانس                    ان ( حي                    ث يك                    ون الاقتص                    اد اق                    ل مرون                    ة ف  لتص                    لب شر

ي تش               فيه م               ن التض               خم واق               ل مرون               ة م               ن اس               تخدامها 
السياس               ات المالي               ة والنقدي               ة ال               نر

ي جس               م الانس               ان  لتش               فيه م               ن الرك               ود ،
ي تش               به تلي               ف عض               لة القل               ب ف 

وهي الحال               ة ال               نر

ي ه                 ذه الحال                 ة 
حي                 ث يفق                 د القل                 ب الكث                 ير م                 ن مرونت                 ه الانقباض                 ية والان س                 اطية ، وف 

يك            ون ال            دم ش            به راك            د ولا ينق            ل الاوكس            جير  لبقي            ة الجس            م بكف            اءة وعن            دها تق            ل قدرت            ه 

ة ف             لا ا ي ح              ير
لمس              يلات تحمي              ه ع             ل الحرك              ة ويك             ون عرض              ة للتجلط             ات ويق              ف الأطب             اء ف 

لان دم             ه وان ك             ان ذو س             يولة عالي             ة ولزوج             ة اق             ل الا ان             ه غ             ير ق             ادر ع             ل الت             دفق بكف             اءة 

ي الم                  واطن الهش                  ة  
ي إعط                  اء المس                  يلات ق                  د يح                  دث ن                  زف هن                  ا وهنال                  ك ف 

واذا غ                  الوا ف 

 مم                   ا يس                    ب خط                   ورة ووف                   اة ، نف                   س ه                   ذه المتلازم                   ة تح                   دث عن                   د 
ً
كال                   دمار م                   ثلا

ات الرك                     ود التض                      ي ف                     ير
خمي او التض                     خم الرك                     ودي ، فت                     بفر السياس                     ات الاقتص                     اديير  ف 

ي  الاقتص               ادية تغ                ذي الاقتص                اد بجرع                ات انكماش                ية ج               راء الاغ                لاق بس                 ب خط                ر خ                ارج 

 م                     الىي تغ                     ذي 
ي ذات الوق                     ت بجرع                     ات تحف                    ير 

داه                    م )كورون                     ا (، وتغ                     ذي الاقتص                    اد ف 

ي جان                  ب الع                  رض فتك                  ون ذات اث                  ار تض                  خمية ، 
ي ف 
ي حق                  يفر

الطل                  ب دون ان تخل                  ق تع                  اف 

ي ) عن                 ق الزجاج                 ة ( يص                 عب خروجه                 ا وام                 ام ه                 ذه الص                 
ورة تك                 ون اقتص                 ادات الع                 الم ف 
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ة تحت                 اج الى ق                 وى خارجي                 ة م                 ن خ                 ارج النظ                 ام الاقتص                 ادي  ي أحي                 ان كث                 ير
بسلاس                 ة ، وف 

اتبي            ة ع            ل منط            ق   ورعون            ة ربم            ا واق            ل عقلاني            ة لتغل            ب منط            ق كسر             الير
ً
تك            ون اك            ير ته            ورا

ي عن                  د مس                  تويات أداء با س                  ة )ش                  به م                  وت شي                  ري(  ، ه                  ذه الرعون                  ات  الت                  وازن الس                  لن 

يف              ة  ورة ح              روب شر والته              ورات كان              ت ع              ل م              ر الت              اري    خ تتمث              ل ب              الحروب ، ليس              ت بالض               

وبحج             ج منطقي             ة وانم             ا ح             روب تخ             رب الص             ورة الرتيب             ة لإع             ادة بن             اء ص             ورة جدي             دة م             ن 

قب                  ل المنتض                  ين تك                  ون معه                  ا الأدوات الاقتص                  ادية اك                  ير نجاع                  ة وتك                  ون ف                  ر  النم                  و 

ع والإنتاجي                ة اع                ل وال                دخول الموزع                ة ع                ل عن                اصر الاقتص                ادي ع                ل رك                ام الخ                راب اش 

ي ازم               ة أوكراني               ا 
الإنت               اج افض               ل لتق               ود دورة انتع               اش ورخ               اء جدي               دة وم               ا يح               دث الي               وم ف 

 وقرع طبول الحرب ليس ببعيد عن هذا التحليل. 

  العراق: 
ن
 خامسا: التضخم الركودي ف

ي الع
ي من تضخم ركودي منذ امد طويل قبل كورونا لان هنالك تناقض بير  سياساتنا المالية نحن ف 

راق نعان 

ة طويلة انكماشية حيث   ي كانت لفير
ي هي توسعية دائما حيث تنظم الموازنات العامة بعجز والنقدية النر

النر

ا الاستثمار  وهنالك  مرتفعة  الفائدة  وأسعار  مرتفعة  ي 
القانون  الاحتياطي  نسب  المغري  كانت  لليلي 

للمصارف وهنالك مزاد عملة يعد منجما للمصارف دون حاجتها لممارسة الائتمان والاقراض للمستثمرين 

، فكانت هاتير  السياستير    اد ويقمع المنتج المحلي والتنمية وسعر صرف للدينار مرتفع يشجع عل الاستير

امن التضخم مع الانكماش ويبفر   ي فلك اللاتنمية. يقضم احدهما مكاسب الاخرى فيير 
الاقتصاد يدور ف 

( ادناه ان تراجع المقايضة بير  التضخم والركود لان السياسات الاقتصادية  2ويتضح من الشكل رقم ) 

من  للخروج  التوسعية  والنقدية  المالية  السياسات  استخدام  نجاعة  عدم  بمعن    ، ناجعة  غير  تصبح 

ان لو كانت  فيما  السياسات  تلك  نجاعة  وعدم  وأضافت  الانكماش  التضخم،  من  اخراجنا  من  كماشية 

ضة بير  التضخم  
ا او يوقف المقايضة المفير ات الخارجية )وخاصة كورونا( عامل تعزيز يضعف كثير المتغير

والركود عل منح فلي س فصار هذا المنحن  يحتقل يمينا نحو الأعل محققا درجات اعل من التضخم  

أ  ، العنبكي   
)ينظر د.عبدالحسير  العراقية  الركودي  الثقافة  ، طبع وزارة  العالمي الكساد      2013زمات 

15 . ) 

ا واختض   الاغلاق الذي صاحب الجائحة خلق الكثير من الضغوط الانكماشية، اما التحفير  فلم يكن كبير

ي 
:  3ف   إجراءات بارزة هي

ي دولة يهيمن عليها الموظفير  مما استدام مستوى معقول استدامة دفع   -
رواتب الموظفير  والمتقاعدين ف 

ي تحفير  الاقتصاد. 
 من الطلب الكلي استمر ف 
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ادات بحدود   - ي الذي وفر تمويل كبير للموازنة العامة وقيد الاستير
%  23تخفيض سعر صرف الدينار العرافر

سية بنفس الحسبة للمنتج المحلي وساعد عل السعىي وهي نسبة التخفيض بمعن  انه عزز القدرة التناف

ادات بالمنتج المحلي مما حفز الاقتصاد.   الجاد لاحلال بعض الاستير

اكير  - بوصفه  العقارات  قطاع  ي 
ف  الأساس  بالدرجة  تجلت  ي 

والنر الميسر  للتمويل  المركزي  البنك  مبادرة 

ي تقود التحفير  ليتمدد بشكل القطاعات مرونة عل امتصا  التمويل فجعل من هذا القطاع القاط
رة النر

او باخر قطاعات الأخرى عل اعتبار ان هذا القطاع قد مثل أيضا ملاذا امنا للكثير من أموال المصارف  

ي هذا القطاع زحفت الى القطاعات  
ة ف  ي كانت ترتاد مزاد العملة وبذلك حصلت طفرات تضخمية كبير

النر

 نكماش. الأخرى خالقة موجات تحفير  قبالة موجات الا 

 

 ( منحنن فليبس ومسار التضخم الركودي2شكل رقم )

 

 



 

 
 

ي الاقتصاد الكلي أوراق س
 ياسات ف 

 

 

 

 9من  9صفحة  الاغلاق والتحفيز الاقتصادي تضخم ركودي حتمي أ.د. عبد الحسين العنبكي 

 سادسا: ماذا علينا فعله؟: 

ل               يس هن               اك ح               افز اقتص               ادي واح               د ق               ادر ع               ل ك               بح الآث               ار الم               دمرة للوب               اء وأن هن               اك  •

 حاجة إلى تدابير جماعية عديدة تتخذ بحذر للتخفيف من التضخم الركودي. 

 

ي جمي                 ع  •
ي تط                 وير خط                 ة التحف                 ير  الاقتص                 ادي م                 ن خ                 لال إع                 ادة الت                 دقيق ف 

الاس                 تمرار ف 

الت              دابير المالي              ة والنقدي              ة، خاص              ة بع              د ال              تخلي ع              ن الاغ              لاق الام              ر ال              ذي ي              رجح تف              وق 

التض              خم ع              ل الانكم              اش ليحم              ل مع              ه حال              ة انتع              اش ول              ذلك لاب              د م              ن انتق              اء سياس              ة 

ات الاقتصادي  استجابة لها.  أكير ة اقتصادية للحكومة تكون المتغير

 

ي اس                  تجاباتها ال دع                 م الدراس                 ات الاقتص                 ادية •
حديث                 ة توض                 ح الاختلاف                 ات ب                 ير  البل                 دان ف 

ولا ب                د م                ن اس                تمرار عم                ل الأبح                اث والدراس                ات  مواجهته                ا،للازم                ات العالمي                ة وكيفي                ة 

امج والسياس                      ات الاقتص                      ادية ومراقب                      ة أداء  ي تط                      وير عملي                      ة تخط                      يط ال                      ي 
المتعلق                      ة ف 

ي يتم تنفيذها لمكافحة تزامن التضخم والانكماش. السياسة النقدي
 ة والمالية النر

 

ي شار الاقتصادي ستم)*( ال
 لرئيس الوزراء العرافر
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