
 
 

 
كات التأمي   دور رأس  منعم الخفاج      شر

 8من  1 صفحة المال ف 
 

   

  التأمي   أورا  
 ف 

 

 

* ي كات التأمي   :    منعم الخفاج  ي شر
 
   دور رأس المال ف

 
 

ل1يةفضنننأ(    ل24منننلال نننركلم نننأحد البنننالالانننالية نننحيماليال رنننأا  لمننن ل ل نننأ لية نننحي ل

إمدأ  ننن ليدننن  ايالحالليةمنننأكلدددننن ل ل  نننأا ل  دلننن لإةننن ل طحلنننيلبنننالم نننح لح   نننال
اثننأحل ننليليةم  ننحالي  مننأاليةنن مرالمرنن أالدمننأك لحد لدلننال ننحدأيلية نن م لالية ل نن  لل

 لممننألا ننأ اليطل ننيل لنن ل  نن ل دي  نن لدمدننالية  ننأ ا لدايحل  نن شال  أ ننألمف ننايل ح دف
ل ية حيل  لددفأ   لالالاد بل  (أل لالحالليةمأكلبال حدأيلية  م لا

 
حالليةمننأكلبننال ننحدأيلية نن م لالادثننحلمننلالادحل ننركليةمدنن ح لية  ف ل نن لةل مننكلية نن م  الةنن

 حي  نن لدلا نن لية  أح نن  ليةرنن أ    ليةغ ننحلمننألةنن لبنناليةم ننأح  ليال رننأا  لية ننح ل 
بننال مد ننكللأ لدب ل ننلأ لح( دنن لأ لية ام نن  للا ننول دنندلالحالليةمننأكلبننال ننلشليةم ننأح  لم ننأحد

  أرننحلي   ننأسلةلدننل لدية ننامأيلية ننال  نندال  دنند  شأ ل   مننألةننحاللمننأكل ننحدأيلية نن م لال
 دإ أا لية  م لال ا لااديحلا مشأ:

ل
لالإيفاء بالتزامات الشركة -1

 
لالآة نن ل  ف ننللا مننأكلية نن م لال نن ال   ننأال ننحد لية نن م لال  منن لالدننأطلية نن م لالايةم ننحدفلمننلال

بننال ننلةصلرنن اد لاطلنن ل ل نن ليةدنن ألل شننأال شنن ال نندح للمننلالم منندمليةمنن ملالةشننالمدد نن 
مننننلال ننننليلللCovering Fund  2 حرنننن الية  ط نننن للالنظريةةةةة ال امةةةةة ل تةةةة مي د أ نننن ل

يةرنن اد ل نن الي  فننأال أة  يمننأيلية ننحد ليةمأة نن ل  ننأشليةمنن ملالةشننالد  د ضننأيل ننلال ضننححل
يةمرنننأح فلليةم م ننن ل    ننن لةلانننأاولمننن ملالم ننن لددنننلةصلمدي شننن ديةمدننن دة أيليةمنننديكل

دننثملالة  منن الدإايح ل ننلشللية ننحد لية ننال  ح ننبل ننلالإايح ل ننلشلية مل نن لدح ننهلم أدننبل    نن 
لال مل نن ل منن لالدننأطلية نن م لالدإ ننأا ل د   شننأل    ننحلاية امنن  للدمننلالية ننا حل أةمرلامنن ل

منلاليدةنن لمشمننأيل ننحد لية نن م لالدددنن طل نن لاليةمنن ملالةشننا لةدننلال ننلشليةددننأط لم ممنن ل   ننال

 
 https://youtu.be/BBqE8EJeHN8 مدلالم أ   ليةل أال أد  ايال ليليةحي ط:لل1

 

ةل  حفل ل ل فأر كلادثح لحي  لمر أالدمأك ل"حر اللية  ط  ل  لال شأال ش ال دح لد ا  لالاماليةد فا "لل2

لل fina-IEN-Funding Cover –Misbah Kamalلمدل ل  د ليال رأا  لالية حيل  لا لحي طليةم أة :

https://youtu.be/BBqE8EJeHN8
http://iraqieconomists.net/ar/wp-content/uploads/sites/2/2021/11/Misbah-Kamal-Funding-Cover-IEN-final.pdf


 
 

 
كات التأمي   دور رأس  منعم الخفاج      شر

 8من  2 صفحة المال ف 
 

   

  التأمي   أورا  
 ف 

 

 نن ل ننحد لية نن م لالمنن لدننكلمنن ملالةنن ل لنن لي فننحيالدال رلنن للأ د  نن ل نن لاللننأ د ال ننح  طل
منن ملالةننن لدآ ننح للدادننن محيحل مننكل نننحد لية نن م لال   ا ننن لادح ننأل نننليل   ننأا ل ل شنننأل

لمحي أ لامح لالح( د  لا:
ل

يةدك ل لا  ننن لية ايةننن ل ننن لاليةمننن ملالةشنننال نننلالطح ننن ل لاا نننالمدنننأ م لدنننكلمننن شال لدنننطل
 منننأل   أدنننبلمننن للSubject Matter of Insurance)ية ننن م لا لةدنننكلملانننكل ننن م لال 

بننحتل لا نن لية طننحليةمنن ملالم نن ل دنن حلية نن م لا لدم لننرليةلاننالية لنن لةلضننححلبنناللاأةنن ل
ل3 لا  لية طحل م لرلية  م لا  

ل
ديةثنننأ ا ل لا  ننن لية ننندي لال ننن لالم مننندملالدنننأطلية ننن م لالدم نننأةرلية  د ضنننأيليةمدننناا ل

ل  (Claim Ratioضأيلديةمدلدب لم شألدية ال طل ل ل شأل د  لية  د 

ل
لالادحلحالليةمننأكلبننال ننحدأيلية نن م لالبننال مد ننكلية  د ضننأيلامننلال ننلشليةلا ننأ( ل  ضننهل

ديةمرنننأح فليا نننح لية نننال  طل شنننألإايح لية مل ننن لية  م   ننن ل ننندلادحلدنننل ال  لاننندكلإةننن ل
لالحرنن الية  ط نن  ل مدد أ نن لادننل    لا لل أةدأمننكلإ  ننأ الب ننطل  ننامأل دنندلال    نن لية مننك

يلدننأطلية نن م لالديالا  أط ننأيليا   أح نن ليةم ررنن لةشننليلية ننح  لة ننكلا مشننأليلا  ننأطال
لل ل ل ددلالغ حلدأفٍلةمدي ش لية  يمأيلية حد 4يةطديحئ

لةشننليلية ننح لدمننلالا ننكللامأ نن للا نند ليةمنن ملالةشننالددننلةصل    ننبل ننحدأيلية نن م لالمننلاد
م لالبننالية ا ننالمننلالاا ننيل  (ننأيلي  ننحيفلديةحلأ نن ل لنن ل ننحدأيلية نن ل5 ية رننف  ل طننح

يةننادك ل لنن لبننح للاننالاا نن لةننحيلليةمننأكل ل نن ال نن ل ننحدأيلية نن م لالية أملنن لبنناليةدنند ل
ةلإ فننأال أة  يمننأيلية ننحد ل  ننامأل دنندلال  ننأ(الية مننكلدننل   ل نناالمننلالالاللدأبنن  ل دنندلالدأب ننأ ل
ل   ح لةلإبرل ل

 
 الاستثمار -2

 
  40-39  لرفلا ل2018   حدي:لم  ا ليةم أحف للمدخل لدراسة الت مي حي  لم  الية فأ ا لل-3
ل
 ليليالا  أطال ل لضحدح  لغ حلمد دالباللادننأ أيلا لمننلال ننحدأيلية نن م لالية أملنن لبننالية ننحي  ل ننايللل-4

ةلأدفل اليد  ايم لبالغ حلية ح ليةل لد الملالا لنن ل طح  نن لاايلإةنن ل  دننكل حد لية  م لاليةدط    لدةدلالل
لامديكلية حد لممأل  ال   لبدأالإايح لد احل  مديكلية حد ل دم أيلد  ح  

"إليل يايلم منندمل ل ليلآ ا:لل2005ةد  لل10ية  م لالحلال  م الا مأكل نلملاللأ دلال-ادالل-47  تليةمأا لللل-5

لال مد ننبليةف ننح لثأ  ننألمننلال فننلليةمننأا  ل ل أةمأ( لملالحادننمأة ليةمننابدم"لب لنن ليةمنن م ل50 دأ(حليةم ملال ل ل 

 رلا هلادضأ  ل ركلب ح ل لااا ألح( لليةا ديلالدإالد  داليةا ديلال أ  أللمأل ل المننلال   شننأل  ل نن لادلية ننأال
لح ر ليةم ملالادل رف    

ل



 
 

 
كات التأمي   دور رأس  منعم الخفاج      شر

 8من  3 صفحة المال ف 
 

   

  التأمي   أورا  
 ف 

 

ل
يةم نننحدفلالال نننحدأيلية ننن م لالد نننحدأيلإ نننأا لية ننن م لال    نننحلمنننلال نننحدأيل  م ننن ل

مننلاليةمنن ملالةشننال لنن للدالدننأطلية نن م لالية ننال دنن لمشألية ننحد لم ننامأ للرأس المةةالفةة  يةمننديك ل
لم شنننألب منننأل  نننالةلإ فنننأال أة  يمنننأيلية نننحد لمنننلال  د ضنننأيلدمرنننأح فل الال دننناال ننن ا 

ديالا  أط ننأيل   دي شننأليةحادننمأة   للأ د  نن لدأ ننيللا ننح ل  طل شننأل  ف ننللية مل نن لية  م   نن  
يةلدننأطلغ ننحليةمد دنن  للادلي   أح نن لا مشننأليلا  ننأطاليةطننديحئ لديةف  نن لد نناليلا  ننأطا

Unearned Premium)ليةم ررننن لةلمدننن دة أيليةمم نننا لديلا  نننأطالية  د ضنننأيل 

 ضننننم شأل  د ضننننأيلم لا  نننن لدةننننال  لننننرل  شننننألل(Outstanding Claims) ليةمدلدبنننن

  (Incurred But not Reported IBNR 6نننلشليةم نننأةرليةم  م ننن ل لانننحتللدنننكل 

م  لننفلم ننأايليادنن ثمأحليةم ألانن ل مننأل لا نن لابضننكلبننال ننحدأيلية نن م لال لنن ليدنن ثمأح أل
دم نن ل ننليلية أ(ننالةشننأل نن ث حلإ  ننأ ال لنن ل للإلال أ(ننال دنندلال د ننألةل ننحد ل م  لننفلا  ننط شأ
ا ايال أ(ننالل ومنهةةا رأس المةةال ،يل ننلشليةم ننأةر لادنن لالاايالية ننحد لد طدح ننأ لبدلمننأل يال

يادنن ثمأح للدةشننلشلية  ننأا ل نن ث حلإ  ننأ ال لنن ل  فنن  لدنن حلية نن م لاليةننل ل    ننحليةددنن ل ل
  ننبليلالل  نن لالملاننأدحلا ننح ل يةح( دنن  لةلم أبدنن لد ننلةصل دنندلالةردنن ثمأحلادحلمشننالدد  ننح
لم شأد د  الية شألد ش ال شأل حد لية  م لا لبالإايح لية مل  لية  م    ل

ل
ل؛يةدثأ( لد دد  لية  د ضأيلياد  أب ل ام لل-
ديالارننأا ليةننل ل    ننحلمننلالية لننداليةمشمنن لية ننال دنن  الإة شننأل ننحدأيلية نن م لالبننال لاا ننالل-

ادننن أحلية ننن م لالدمحيل ننن ل  نننأ(الملانننأبملية ننن م لاليةم  لفننن لد رنننلا هلمدنننأح ألد لاا نننال
ليالا  أط أيلد أة تلب مأل   ل ل أة  م لال ل ليةلا أ  

ل
 التسويق -3

ل
 م   نن لية ننال    شننأل ننحدأيلية نن م لالة دننيلدننل  لملمددنن ل نن ال  ا  شننألبنندحلإلالية امنن لية 

ي   نأال  نالية ن م لا لإ منأل نالد نال ننأة  د  لبناللاأةن ل لا ن ليةضنححل دن بللانأاولمنن ملال
 ننليللننالال  لانندكلإةنن للةدننلالية نن ياليةمنن ملاليةدننل الم نن  لدةنندلالال ننليلية  ننالمدثنن للأ د ننأ ل

حل ننركلب ننح لية نن م لا ليةمننحليةننل لل لا ننأسلإةنن لية نن يالإ  ننأ البنناللاأةنن ل نناال لا نن ليةضننح
مننلال   شننأللا ننالحالليةمننأكليةننل ل دنندلالةنن لادحلد  ننحلل ننا ل    نن لددننأ(كلية دنند  ل نن مدح

بننال  ننوليةث نن لدياطم( ننألالةطننأة الية نن م لال يةمنن ملالةشننا ل أة ننحد  لممننأل نن ا لإةنن ل دننش كل
 ننحدأيلية نن م لالبنناللمشمنن لية دنند  ليةننل ل    ننحلمننلاليةملاننأدحليةمشمنن لية ننال دنن  الإة شننأ

 
-ية فننأ المنن  ا:لي  ننحل لنن ليةننحي طلية ننأةايرل لية حيا ل ح نن ل لام ننكلملننفل ننالا لافلدننشكليةط أ نن لةمدلل6

لية  م لاللادأ أيلبالليالا  أط أي

http://iraqieconomists.net/ar/wp-content/uploads/sites/2/2017/11/%D9%85%D9%86%D8%B9%D9%85-%D8%A7%D9%84%D8%AE%D9%81%D8%A7%D8%AC%D9%8A-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%AD%D8%AA%D9%8A%D8%A7%D8%B7%D9%8A%D8%A7%D8%AA-%D9%81%D9%8A-%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%A3%D9%85%D9%8A%D9%86-1.pdf
http://iraqieconomists.net/ar/wp-content/uploads/sites/2/2017/11/%D9%85%D9%86%D8%B9%D9%85-%D8%A7%D9%84%D8%AE%D9%81%D8%A7%D8%AC%D9%8A-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%AD%D8%AA%D9%8A%D8%A7%D8%B7%D9%8A%D8%A7%D8%AA-%D9%81%D9%8A-%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%A3%D9%85%D9%8A%D9%86-1.pdf


 
 

 
كات التأمي   دور رأس  منعم الخفاج      شر

 8من  4 صفحة المال ف 
 

   

  التأمي   أورا  
 ف 

 

لليةمننأكللننالاا لادحشلبننال  ننأا لادثننأ( لية نن م لا للد ننلةصل دنندلالحل  نن ددننبلية  ننأ(لالد
لالدأطلية  م لاليةمد     

ل
 الاحتفاظ -4

 
مننلالية طننحليةننل لليةم لننرليةننل ل لانن فمل نن ل ننحد لية نن م لالةلادننأ شألية ننأتلل ننديالا فننأمل

م لننرلل ثح  نندل لمننلالية  نند  لل لية طننحمننأل  ح ننبل لننلد دنندلالمدنن دة ل ننلال    ننكل  م  نن 
 ننندي لاليةملافمننن لديةدثنننح لية اا ننن لل لم شنننأمننندحلا نننح ا أ ضنننأب لإةننن لل يالا فنننأم نننليل

دلمننأل يايلد للةةرأس المةةال دور ر يسةةح فةةح تحديةةد مب ةة  الاحتفةةاظ  يكةةوول ديالا  أط ننأيل
يةم لننرليةننل ل لانن فمل نن ل ننلشلية  أرننحلبننالدم أ شننألدبنناليةم امنن لم شننألحالليةمننأك ل يال

ية ننحد لمننلالية طننأحلية ننال د   شننأ لد ننال ننرل ننصللاأةنن لرننلا  ل نن ا لإةنن ل  ل ننكليا  مننأال
م لالاد ننح لل ننلةصل دنندلالحالل  لنن لاغط نن لإ ننأا ل نن م لال أح  نن لديالا فننأمل  لدننأطل نن

ليةمأكللالاا لدم ف لا ح ل دبحلمحادايلدبدي(ا 
ل
 هيك ة شركات الت مي  إعادة -5

ل
بننناليةدث نننحلمنننلاليدننندي لية ننن م لاليةرننن  ح لدم ددنننط ليةلا نننا ل ل ننن ل  (نننأيلية نننحيفل
ديةحلأ نن ل لنن لية نن م لالإةنن ليدنن  اياليةلانناليةا نن لةننحاللمننأكل ننحدأيلية نن م لالد  ننحدأيل
إ ننأا لية نن م لالدددنن ل ل  ننأا ل  دلنن ل ننحدأيلية نن م لا للب لنن لدنن  كليةمثننأك لد ننأةحغالمننلال

مل نندلالألا ل  100يةمملدنن ليةدنن دا  للاأة ننأل نندل للاليةلانناليةا نن لة ننحدأيلية نن م لالبنناا

$ لدننن  لد  نننحدلالمل ننندلالددننن مأ( لاةنننفلاداحلة نننحدأيلية ننن م لال26,6منننأل دنننأد ل 

لالدثرثمأ(نن لاةننفلاداحلد$ لثرثنن لد مدنندلالمل نن53,ل3 دننأد ل مننأل لمل نندلالأل200د 

ة نننحدأيلإ نننأا لية ننن م لا لبنننملاليةمرنننحفليةمحدننن  ليةدننن دا  ليةم نننحفل لننن للطنننأمل
م ننحدمل مننأال  ضننال   ننأا ليةلانناليةا نن لةننحاللمننأكلل2021ة نن م لا لارنناحلبننالدنن  لي

 لمل ننندلال80  نننأاكل د ننندلمنننأل لمل ننندلالأل300 نننحدأيلية ننن م لالدإ نننأا لية ننن م لالإةننن ل 

لننأاح ل لنن للحاد ننلد أ ننأيلديةشنناف لدمننأل ننأالبننالم ننحدملية مننأا ل نندلإ  ننأالل لاداح
ية منننأال لننن لالال  ننندالية نننحدأيل  دننند  لادضنننأ شألل للدي ننن حطديلل م نننأ لليةم أبدننن لملال نننأ ل

بنناللاأةنن ل نناالامدأ  نن ل ل  نن لل دمننلاليةط   ننالبننملال نناايلمنلالية ننحدأيلل ل نركلثننرولدنن دييل
 ننلشلية  ننأا ل ننركليةف ننح ليةملانناا  لدنن ل  لإةنن ليا ننامأسلمنن ل ننحد لادل ننحدأيل نن م لال

لا ح  
ل



 
 

 
كات التأمي   دور رأس  منعم الخفاج      شر

 8من  5 صفحة المال ف 
 

   

  التأمي   أورا  
 ف 

 

ملية ن م لالية حيلنال  ن لمرن أالبنالم أة ن ليةمددندم ل"لطنألة م نكلدنحلي دبنال نليليةرناال
ل"مثننكلةر ننامأسلمننلاللطننأملية نن م لاليةدنن دا "ليةثننأ د   ننديلالية لاننيلدل"يةم أح ننأيليةم ةمنن 

ل7: لالمأ
ل

ا ننأاللحا ننأل  ننحي ل ننلال دل نن لمننلدح ل فننأ ال نن لال ننحد ليةرنن حلةل نن م لالية  ننأد الدي لاننأالية لنن اللل ننك
ية ل نن لةل نن م لالية  ننأد اللانندكلي ننامأسلملا مننكل نن لالية ننحد  لا للد مد ننبل ننلشليةمننلدح لدنن  دال

يةف  نننن لديةمأة نننن لدية أ د  نننن للdue diligenceية ننننحد ألال ننننم حياييلإحضننننأاليةم طل ننننأيل

 لال ننحدطلدالادننأاليا ننامأس للدنن   للرننف  ليا ننامأسل نندكل  ننأاكليةدننشال نن لالدياد ديح نن ل  ننل
ية نننحد  لا للال ننن يكليةرنننف  ل أ  منننأحلمديب ننن لية شنننأيليةم  رننن لدمدنننأ مال نننحد اليةرننن حل

  دي لاأالية ل الية ل  

ل
يدنن   ال ننليليةمثننكلةل ننلد حلديادنن فأا لمننلال  ح نن ل  نن لادنندي لية نن م لالية ح  نن لبننال  منن ال

لل أيليا امأسل  لال حدأيلية  م لا دإايح ل م
ل

دنند لية نن م لالبننالية ننحي لب أ ضننأب لإةنن لية ننحدأيليةلاددم نن ليةننثرو لب شننألمننأل ننلالامننأل
اغل   شننألال م لننصليةلانناليةا نن لمننلالل   ننحبلمننلالاح  نن لال ننحد لا ل نن ل نن يدكلي مننأكلية نن م لا

يةدفنننأا ليةضنننحدح  ل ايح لية مل ننن لية  م   ننن لدالحالليةمنننأكليةدنننأبالةلإ فنننأال أة  يمأ شنننأل
لدليليةلاأ  لإة   

ل
 ننا لمننلالل ننكل م  نن لية نن م لالية حيل نن ل ننمليليةمرلامنن لية أة نن ليةمدنن   ط لمننلاليلارننأ(  لم ل

لال ثمننألا ل ننحدأيلمننلالاإةنن لل  نن ح  ل ننحد لمننلالضننم شألثننرول ننحدأيللاددم نن  29 

 دننيلد  ننح لال ننحد لا ل نن  ل ننمل شألي لارننأ(  لال يةننيلح دللامديةشننألدمننأل ننالبننال
 ل مدننمأ( لمل نندلالإةنن لالننكلمننلاليح  نن لمل ننأحييلا  ننأح ل500  ننحيدال نن لال ل31/12/2020

دةننال نن مدلالةلانناليلآلالا لمننلال ننلشلية ننحدأيليةثمننألال  ننأا لح دللامديةشننألإةنن ليةلانناليةا نن ل
 ل مدنن لمل ننأحييلا  ننأح ل ننأةحغالمننلالمضننال  ننحلدنن دييل لنن لد ننأبلا ننديلال5ية ننأةرل 

لليةمننأكلايةننل ل ننال مد  نن ل لاا نناليةلانناليةا نن لةننحل11/10/2012بننالل242ية نن م لالحلننال

 ل مدنن لمل ننأحييلا  ننأحلدادثننحلةننال5ا ننرش للدمننألالالثننرول  ننح ل ننحد لح دللامديةشننأل 

لارنننأ(  أللايال ننناكللةنننصل  ننندكل لا ننن لا لم شنننألا ل أ(نننالمنننلاليادننن ثمأحللادنننبل نننلشلي 
لال نننلشلاديضنننهل لننن لإلالح دلليمنننديكل نننلشلية نننحدأيلمد ننندا ل لننن ليةننندح لب نننط لد

 لةدننن  ل10لاللنننأ دلالية ننن م لالحلنننال اية نننحدأيل  منننكل نننرلإ نننحيفلادلحلأ ننن ل نننأةحغالمنننلال

 
 pdf.رننلاف  -ا  ننأح- ننرك-مننلا-يةم ةمنن -يةم أح ننأي-  نن -–-ية حيلننا-ية نن م لا-لطننأم-دمننأك-مرنن أال7

(iraqieconomists.net) 

http://iraqieconomists.net/ar/wp-content/uploads/sites/2/2022/10/%D9%85%D8%B5%D8%A8%D8%A7%D8%AD-%D9%83%D9%85%D8%A7%D9%84-%D9%82%D8%B7%D8%A7%D8%B9-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%A3%D9%85%D9%8A%D9%86-%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%B1%D8%A7%D9%82%D9%8A-%E2%80%93-%D8%A8%D8%B9%D8%B6-%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%82%D8%A7%D8%B1%D9%86%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A4%D9%84%D9%85%D8%A9-%D9%85%D9%86-%D8%AE%D9%84%D8%A7%D9%84-%D8%A3%D8%AE%D8%A8%D8%A7%D8%B1-%D8%B5%D8%AD%D9%81%D9%8A%D8%A9.pdf
http://iraqieconomists.net/ar/wp-content/uploads/sites/2/2022/10/%D9%85%D8%B5%D8%A8%D8%A7%D8%AD-%D9%83%D9%85%D8%A7%D9%84-%D9%82%D8%B7%D8%A7%D8%B9-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%A3%D9%85%D9%8A%D9%86-%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%B1%D8%A7%D9%82%D9%8A-%E2%80%93-%D8%A8%D8%B9%D8%B6-%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%82%D8%A7%D8%B1%D9%86%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A4%D9%84%D9%85%D8%A9-%D9%85%D9%86-%D8%AE%D9%84%D8%A7%D9%84-%D8%A3%D8%AE%D8%A8%D8%A7%D8%B1-%D8%B5%D8%AD%D9%81%D9%8A%D8%A9.pdf


 
 

 
كات التأمي   دور رأس  منعم الخفاج      شر

 8من  6 صفحة المال ف 
 

   

  التأمي   أورا  
 ف 

 

م نن  لا  ننأللي  ننحياييليةم أدنن  لةم أةفنن ليةمنن ملالل23كلح(نن لليةننا ديلال أةمننأا ل نند لل2005

لةرأاح ل مد بل ليلية أ دلا؟ةل  ل مأيلي
ل

بنن  لال نندلحالليةمننأكلل بننمليلدننألال ننليل نندليةلاننأكل  نناحل  لنن ليةمننحل  ننحدأيلية نن م لالية ل نن 
لة ددلالدأب ألة ل   لية  يمأيلية حد لباللاأة لية دأح ؟

ل
ل مننألالال ننحدأيلية نن م لال نناليةددنن ل لية ننالةل شنند ل  طننأملية نن م لاليةم حي نن لب  ننبلادا ل

 ننحدأيل  لاد لشننألإةنن لد أ ننأيلاد ننح للد مننألالالديلنن لية ننااليةد ننحلم شننأل رننلا هلديلنن ل ننلشلية
بنناليا ننامأسلمنن لل8ال  نندبحلةشننألية مد ننكلة  ننأا لح دللامديةشننألدالحغ نن لمأةد شأ/مأةدشننأ

 ننحد لادل ننحدأيل نن م لالا ننح  لةننلةصل لنن لية شننأيليةم ننحب ل لنن للطننأملية نن م لا لإلال
لال ل نن لإةنن لبننح للاننالاا نن لم أدننبلةننحاللال  نندبحيلةشننأليةحغ نن لدي حيا لبنناليارننرا

يةمننأكل لا ننول ضننطحل ننلشلية ننحدأيليةرنن  ح لبنناللا مشننألغ ننحلية ننأاح ل لنن ليالا فننأمل
 لنن لإايح ل مل ننأيلية نن م لا لإةنن ليا ننامأسلب مننأل   شننألل دننأاحلم  ننكلد طنند حشلة دنندلاللننأاحي ل

 لبدي(نناشلة دنند لالد ننألال ننا كلاد ننحللننأاحل لنن لإايح لية مل نن لية  م   نن ل أة نندكليةننل ل لا نن
لية م  

ل
لننال ثننأحلبننال  نن ليةلا ننألالدنن بل ننا دلإةنن ل نناالضننحدح ل  ننأا لحالليةمننأكلبنناللاأةنن لالال

ال   أدننبلمنن لم منندملح دلليةمننديكليةمدنن ثمح للم منندملالدننأطلية نن م لاليةمد   نن لدنن د أ ل
بننال ننحدألية نن م لالد أة ننأةالب  ننأا لحالليةمننأكل دنندلالغ ننحلم   نن لمننلاللا ننوليةمننحادال

ل ليليةحا لةلأد أبلية أة  :لدةد الالا ف لم 
ل

ادا لإلال نننا الالدنننأطلية ننن م لالد حي  شنننأليةمدننن محلدمنننأل ننندليةلانننأكلبنننالدننند لية ننن م لال
ية حيل نن ل    ننحل لننرلبنناليةايا لم أة  نن لةنن لل  نناال  ننأا لحالليةمننأكلدإ مننأل أة مننكل لنن ل

 نن ل  ننأا لالدننأطلية نن م لالد نندلامننحلدننشكل  ننلكل  نن لية شنندالبننال ف  ننكلية نندي  لالية ننال م
ل  لب نن لمننلالالدننأطلية نن م لاليةدأم نن لية نن م لال ننأحسلية ننحي لم أ ننح  لبأةدنند لية حيل نن لديةم  منن 

دمننأل  دننحبلم شننأل ننأحسلية ننحي ل   ننال   ننحييليةمننحييل لنن لم منندملح دللامننديكل
ل حدأيلية  م لاللاأة أ 

ل
دثأ  ننننأ لإليلدأ ننننيلية ننننحد للييلد ننننألالد  ننننحلم مد نننن لمننننلال دم ننننفلااديحلحيلليةمننننأكل

دبنناللاننأكلإليلدأ ننيلل ليةم  نناا  ل رنن هلحالليةمننأكلليلمننحادالم نن  لبننالدننكليةلاننديك
د   منناليلا  ننأطالي   ننأح لةلطننديحئلد ح ننأمالإ ننأا للأ لرننلا لالأ ليد  أ  ننلأ لية ننحد ل   نن ل مأمنن

 
ل م لإال نندر لاغلبل حدأيلية  م لالية ل  ل م لدشألد  لادال د أد شأل  تلديلاالد لةصلال    حل ننحد لمدننألل8

لديةلا    لغ حللةص 



 
 

 
كات التأمي   دور رأس  منعم الخفاج      شر

 8من  7 صفحة المال ف 
 

   

  التأمي   أورا  
 ف 

 

 نن م لالي فننألالدي   ننأح لملادننال ضننم  للامأ نن ليلا فننأملية ننحد ل أ فأل ننأيل  ننأا لية دننأح ل
(Excess of loss)للانناولدث ننحي لمننأل لد  لد ننل   أدننبلمنن للا ننالد نندي لالدننكلملافمنن  ل

 أة  يمأ شنننألبلنننلال لا نننأسلية نننحد لإةننن لحالليةمنننأكلبنننالي  فنننأال لةنننا لية نننحدأيليةحرننن   
يةمأة نن لإالمننأل نناح للبشننكل ننلشليةلاأةنن ل   ننالالالد نندالحالليةمننأكلغ ننحلم ننحح؟للية ننديبل

لط  ألدرلةلالةحالليةمأكلااديحلا ح ل   ثحلإ  أ أل لا م  ل
ل

لية نن م لالبننالضنندالمننأل  نناالد  نناحل  لنن ليةمننحل دضنن   ل ننحدأيلية نن م لالية ل نن لبننالدنند 
ةنن لدمأ(فنن لية ننح لادحيلمشمننألبننالإ ننأا ل  دلنن لية حيلننال رنن هلادحلحالليةمننأكلإضننأب لإ

 نننلشلية نننحدأيلد لاننناليةددنننأ(كليةضنننحدح  لةلإرنننرالدية شننند ل  طنننأملية ننن م لالبنننال
لية حي  

ل
امننألية ننحدأيليةلاددم نن لب دنندلالمننلاليةم أدننبلية طننح ل  نناالمننلالي   ننأ ل ننلال  دل شننأل

لدألآ ا:
ل
 شركة الت مي  ال راقية -1

 لمل ننأحلا  ننأحلدإلالاحيدنن لم م نن ل مننيل2ال يكل لالحاللمننأكل ننلشلية ننحد لا ننأةحغالمننلال

يل  ناد لي نامأ شألمن ل نحد لية ن م لالملالل كل أم ن ل  نايالم نللادثنحلمنلالثنرولدن  لالالنحيل
 مدننلاللدمننألدأ ننيل ل نن لدننأ  أ لللالإ ننأا ل  ررننشأل   مننأكلية نن م لال لنن ليةلا ننأ اإاليةدط  نن  ل

لHealth Insuranceالال دنندلالم أدنن ألة طنند حلية نن م لال لنن ليةلا ننأ لدية نن م لاليةرننلاال 

ل9 لد ا كل لاليةاما 
 
 شركة الت مي  الوطنية -2

ملال ننلشلية ننحد لية   ننا للييليةدننم  ليةح أ نن لبننالاددننأطلية نن م لالية ح ننالبننةلأدننفلية ننا ال
ل شننأليلديةننادةا للاننك ل ة ننحي لم ننللثمأ   ننأيلية ننحلال شننألية حي نن ل دنن بليةمننحدفلية ننالمننح 

 ل ننليلية حي نن ل   لنن ل دضنندالبننال حي نن لالدننأطلية نن م لالية نناليةمأضننالدا يكلمدنن محي ل
 لمل ننندلالاداحلد ننندل58 لا  نننأحل  نننأاكل 85ل214ل421ل000ل/- ل2021 ل نننيلبنننالدننن  ل

 
حي  ل   لم أايلية م كلمر أاللادكليةامالدمألدم شأل" دا لإة لم حدملامال حدأيلية نن م لالية أمنن  "للل9

 مدل ل  د ليال رأا  لالية حيل  لا:ل
http://iraqieconomists.net/ar/2016/11/19/%d9%85%d8%b5%d8%a8%d8%a7%d8%ad-
%d9%83%d9%85%d8%a7%d9%84-%d8%b9%d9%88%d8%af%d8%a9-
%d8%a5%d9%84%d9%89-%d9%85%d8%b4%d8%b1%d9%88%d8%b9-
%d8%af%d9%85%d8%ac-%d8%b4%d8%b1%d9%83%d8%a7%d8%aa-%d8%a7%d9%84/ 

http://iraqieconomists.net/ar/2016/11/19/%d9%85%d8%b5%d8%a8%d8%a7%d8%ad-%d9%83%d9%85%d8%a7%d9%84-%d8%b9%d9%88%d8%af%d8%a9-%d8%a5%d9%84%d9%89-%d9%85%d8%b4%d8%b1%d9%88%d8%b9-%d8%af%d9%85%d8%ac-%d8%b4%d8%b1%d9%83%d8%a7%d8%aa-%d8%a7%d9%84/
http://iraqieconomists.net/ar/2016/11/19/%d9%85%d8%b5%d8%a8%d8%a7%d8%ad-%d9%83%d9%85%d8%a7%d9%84-%d8%b9%d9%88%d8%af%d8%a9-%d8%a5%d9%84%d9%89-%d9%85%d8%b4%d8%b1%d9%88%d8%b9-%d8%af%d9%85%d8%ac-%d8%b4%d8%b1%d9%83%d8%a7%d8%aa-%d8%a7%d9%84/
http://iraqieconomists.net/ar/2016/11/19/%d9%85%d8%b5%d8%a8%d8%a7%d8%ad-%d9%83%d9%85%d8%a7%d9%84-%d8%b9%d9%88%d8%af%d8%a9-%d8%a5%d9%84%d9%89-%d9%85%d8%b4%d8%b1%d9%88%d8%b9-%d8%af%d9%85%d8%ac-%d8%b4%d8%b1%d9%83%d8%a7%d8%aa-%d8%a7%d9%84/
http://iraqieconomists.net/ar/2016/11/19/%d9%85%d8%b5%d8%a8%d8%a7%d8%ad-%d9%83%d9%85%d8%a7%d9%84-%d8%b9%d9%88%d8%af%d8%a9-%d8%a5%d9%84%d9%89-%d9%85%d8%b4%d8%b1%d9%88%d8%b9-%d8%af%d9%85%d8%ac-%d8%b4%d8%b1%d9%83%d8%a7%d8%aa-%d8%a7%d9%84/


 
 

 
كات التأمي   دور رأس  منعم الخفاج      شر

 8من  8 صفحة المال ف 
 

   

  التأمي   أورا  
 ف 

 

م لننرلضنن( كلال   أدننبلمنن للا ننالية ننحد لدحاللمأةشننألديالا  أط ننأيلية ننال  لننرلم مد شننأل
ل لمل أحلا  أح 200ادثحلملال 

ل
دية نننالمنننلاللةنننص لية  دنننكليةد  نننحليةنننل للانننكل مد نننداييلية نننحد لم منننثرلبنننالي  فنننأ ل

ا  نننأحلبننناللد مدنننمأ( لمل ننندلالمل نننأحلد دننن دلادننن  ل ل96,5يلا  نننأطاليةطنننديحئلمنننلال 

ا  نننننأحلبنننننالمل ننننندلاللددننننن مأ( لمل نننننأح دننننن  لداح  ننننندلال ل49,6إةننننن ل ل31/12/2016

مل نننندلاللد دنننن مأ( للمل ننننأحدلال ننننددنننن  لداح  ل46,9ا ل أ  فننننأ للنننناحشل ل31/12/2019

ا  ننأحل ننركلثننرولدنن دييلد نندل لانناولةدكلمننح لبننال نن ح هل ننلشلية ننحد  للةشننلشليادنن أبل
دغ ح ننألمننلاللرنندحلب ننالدإايح ل  طلننبل نندب حلاحيدنن لد نناح بلةل ننأمل لال لنن لم طل ننأيل
إايح لية منننكلية ننن م  ال دنننكل دي  ننن ل نننلالطح ننن ليادننن  أ  ل   نننحيال نننأحب لال م طل نننأيل

لادنن لالية مننكل  نندكل ننأا للدمننلاليةضننحدح لإ ننأا لية مننحل ننلح أل ش دننكلية ننحد لية  م مننال 
دإ ننأا لية  رننتلبننالم يدةنن لية  م  ننأيلية أمنن ل ننايليةلا ننأ  للد دنند  لا ننديمل نن م لال ا ننا ل

لد  م لاليةمد دة  ليةمش   لد  م لال دأح ليةح أالد ف  كليةدث   ليةم  ة  لية أمل  
ل
 ل راقيةشركة إعادة الت مي  ا -3

يةملاأبمننن ل لننن لد نننألال نننلشلية نننحد لد ننندب حلبنننحتلية ننناح بليةضنننحدح  لةددياح نننألاح ل
يةدي نننا ل أة  نننأدلالمننن لددنننطأالد نننحدأيلإ نننأا لية ننن م لالبنننالادننندي لية ننن م لاليةم  امننن ل
د   نن طل ملشننأل فننح لإ ننأا ل نن م لال يدنن أا للاننالاا نن لمننلالا مننأكل ننحدأيلية نن م لالية أملنن ل

ل لإة شألبالية حي لدأب 
 
لمد  أحلباللضأ ألية  م لال ل* 
ل

إةنن ل ي  ننأح ل   ننحط ية  ننح  م ننأا ل ية ننحيل  لا لل دننمه يال رننأا  لا ة نن د ل ملافدمنن ل ية  ننح لا نند 
ل لل2022.  ح لاليدكللل19 لليةمراح
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