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 لتأمينات أنظرية اقتصادي :*وُلِيت  هربرت  ألن

 ترجمة: مصباح كمال**

 
 تقديم للترجمة

ل  ننن     سننناب لفصنننل الالنننأد اهأنننار مننن  ترجمنننة ل النظريةةةة ؟(، -1863منننت كتننناو النننت   

اصنننأط احر لنننة لأ نننل  ننن اه  مننناا الكتننناو  قنننه كننناتل  1.الاقتصةةةادية لل وةةةر والتةةةأمين
   تبنننر  . (viii د  1951، كمنننا جننناص ينننل تصنننه ر الكتننناو لحب نننة (1901  النننهكت رار

 الكتاو مت كأس ك ا  الكتابا  عت الخحر  التأم ت.
 

للت ر ننب بننأمح مننت التأس ننر السننتات كل لميسسننة التننأم ت قبننل  ة منناا الفصننلقمنن  بترجمنن
مننا  د ننه عننت أصننب قننرت قبننل ات  قنن ل الننه اسنناتا  التننأم ت  اكثننر مننت قننرت.  س م ننل

يننل انثأنناص كاأنن  الهراسننا  انكاه م ننة عننت   2بكتابننة بلننر أسننر  جه ننه عننت التننأم ت.
 لننل   ننرب   .يننل ال ا ننا  المتلننه  انمر ك ننة ج اأننو مختلفننة للخحننر  التننأم ت مسننتمر 

آمننل ات   خحننر  التننأم ت.عننت ااقتصنناه  ت ال ننراق  ت  لنن ا م ننهات البلننر الأسننر  يننل ال
 سننتف ه ممارسنن  التننأم ت  كننالو البننالث ت ال ننباو مننت ب نني المفننام ل الأسر ننة يننل مننار 

 الترجمة يل ت م ق ي م ل لميسسة التأم ت  يل ريه هراسات ل.
 

بال مننل علننه مننار الترجمننة قبننل اكثننر مننت عقننه  تركت ننا ط ننر كاملننة،  قننه اسننتح    بننها  
 ميخراط الرج ع إل  ا  إكمال ا  إعهاهما للأ ر.

 
 ات هراسته تتأا ليل تم  هر للكتاو  كتو الميلب 

 

 
1 Allan H. Willet, The Economic Theory of Risk and Insurance (New York: The Colombia 
University Press, 1901). Reprinted for The S. S. Hubner Foundation for Insurance 
Education (Philadelphia: The University of Pennsylvania Press, 1951). 

 
2 Irving Peffefer, Insurance and Economic Theory (Home wood, Illinois: Richard D. 
Irwin, Inc., 1956) 

 كات الميلب  ق  أ ر الكتاو انستاا المساعه لماه  التأم ت، جام ة كال ف رأ ا يل ل س اأجل س.
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.  Static Stateعلننه  جننه اللصننر تقر بننا، ال ننر ح المثال ننة لللالننة السننتات ك ة 

ط يقننح، إس ننار تننأث ر قنن اأ ت اللالننة السننتات ك ة علننه سنن امر ال ننالل   تلننا ل، عَرَ ننا
 اللق قل ا  ممارسا   ركا  التأم ت القائمة.

 
ينننات الهراسنننة،  بال نننر ر ، ي  نننا  ننلص منننت عنننهل ال اق  نننة التنننل تنننرتبح   لننالو

بجم نن  المأاق ننا  التننل تت امننل، إلننه لننه كب ننر، منن  الق ننا ا القائمننة مننت خننأل 
عمل ننة التجر ننه.  إت ال ننهب ال ل ننه مننت مننار الهراسننة منن  تسننل ح قل ننل مننت ال نن ص 

 عله جدص م مل مت ااقتصاه الأسر  البل .
 

او يل  ق  سنابق، بحر قة اكثر ا  اقل صرامة يل الت ر ب  ب كل ط ر   ما قال به الك ت  

ب  نن ح  ب ننكل كامل.  لقه قال ب  نن  تم  د  ا ن    3كامل، ي له البر ي سنن ر كأرو

 هق ق ب ت الق ى المسني لة عت ااختأيا  ب ت الق ل الم ج ه   الق ل ال اه ة،  تلو التل  
ات ت الق مت ت.   بالأسننبة إله الفئة انخ ر  مت  تم ل باسننتمرار للت صننل إله اتفان ب ت م

الق ى ياأه  حبق عل  ا مصننننحل  السننننتات كل،  اللالة السننننتات ك ة مل تلو اللالة التل  
عت ال مل، ل ر تتجه الق ل    disturbing forces  الم نننن   ننننةتت قب ي  ا كل الق ى  

 القائمة أل  الت ايق م  الق ل ال اه ة ا  الستات ك ة.
 

ل       ل كتاو   الفص ل التال ة: النظرية الاقتصادية لل ور والتأمينالت   
 

 مقدمة
 الأسر ة ال امة للت د  

 اللالة الستات ك ة
 الت صل إله المف  ل مت خأل التجر ه 

 الخحر ك امل ت د  
 التم  د ب ت اللالة الستات ك ة المثال ة  اللالة الستات ك ة التقر ب ة

 لأس  الرب   الم  
 الصفة ااقتصاه ة لقبحات الصأاعة

 حب  ة الرب 
 التم  د ب ت الرب   الكسو االتكار 

 المأسل الراسمالل

 
:    ك ب ه ا اأسر الم سنن عة اللر ،   مكاأته يل تار خ الفكر ااقتصنناه   J. B. Clarkللت ر ب بالبر ي سنن ر   3

https://en.wikipedia.org/wiki/John_Bates_Clark )المترجل  

 

https://en.wikipedia.org/wiki/John_Bates_Clark
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 الفصل الأول: وبيعة ال ور

 أ  ص اللاهر أت جة لقص ر م رية الإأسات
 الصهية  عهل التأكه التم  د ب ت 

 الخحر المت لق ب هل التأكه 
 ك ب  مكت تقه ر هرجة الخحر

 التأث ر الا   خلفه الد اه  يل عهه انخحار
 أحان عهل التأكه 

 
 الفصل الثاني: أنواع الأ وار

 انخحار ااقتصاه ة  ط ر ااقتصاه ة
 الخحر ال خصل

 انخحار التل تللق براس المال  ال مل
  الخحر السلبل الخحر الإ جابل

 انخحار الستات ك ة  انخحار اله أام ك ة
 انخحار المترتبة عله التح ر

 المقارأة ب ت الخسائر الستات ك ة  اله أام ك ة
 انصأاب انخرى للخحر

 
 الفصل الثالث: كلفة ال ور

 أفر ل هل التأكه التأث ر الم  
 ع امل اا حراو 

 عهل التكايي يل الخحر عله ت د   راس المال تأث ر
 تأث ر قاأ ت تأاقد المأف ة

 ك ب  مكت تقه ر كلفة الخحر
 ال وص  ق  عله المست لك ت

 
 الفصل الرابع: تحمل ال ور

 بأ  م أه  ك ت تلمل الخحر مأتجاط؟
 المكسو ااجتماعل مت تلمل الخحر

 ك ب  تل تله ه المكايأ  المترتبة عله تلمل الخحر
 التم  د ب ت مكايأ  تلمل الخحر  المكاسو  الخسائر ال ر  ة

 المكايأ  المستلصلة مت خأل صأاه ق التأم ت
 صأه ن التأم ت   ل انم ال المتراكمة للخسائر ط ر الميكه  يقح
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 الفصل ال امس: مكافأة تحمل ال ور

 الراسمال  ت  تلمل ت انخحار   ستلم ت المكايأ 
 ايأ  تلمل الخحرالفائه  الصاي ة  مك

 الفائه   صأه ن التأم ت
 عأقة المأسل بالخحر

ط مستقأط للت د  ؟  مل مت المستلست ج ل مكايأ  تلمل الخحر صأفا
 

 الفصل السادس: ورق مجابهة ال ور
 التجأو،  المأ ،  التلمل

مننل الق اعننه التننل تلكننل ااخت ننار بالأسننبة لإأسننات   نن   يننل عدلننة  إأسننات   نن    مننا
 يل المجتم ؟

 تأث ر المجتم  عله الخحر  عله مأ ه
 إله ا  له  مكت تبأل إجراصا  المأ ؟

 الحرن ااجتماع ة لم اج ة الخحر؛ ت د   الخسائر
 ال ركا  

 ال مات المتباهل  ه الخسار 
 تل  ل الخحر

ت  المأسل الراسمالل كميم 
 

 الفصل السابع: التأمين
 ت ر ب التأم ت

 الكسو المترتو عله تجم   انخحار
 الف ائه ااقتصاه ة انخرى للتأم ت

 كلفة التأم ت
 التأم ت ك س لة لت د   الخسائر

 التأم ت ل س مقامر 
 ك ب  ختار الميمت ب ت المأ   التأم ت

 التراكل مت قبل  ركا  التأم ت
 تاج ة راس المال الميمتإأ

 بأ  م أه ت تبر كل اأ اع التأم ت تباهل ة؟
 

 الفصل الثامن:  لاصة
 تأث ر الخحر عله تراكل راس المال



 
 

ي ال أوراق  
 تأمي   ف 

 
 

 

 
 29من  5 صفحة نظرية اقتصادية للتأمي    . وُلِيت  چألن إ 

 

 عأقة المأسل بأخحار التح  ر
 الم اربة ك س لة لخلق انمات

 تلخ د عال للأسر ة الستات ك ة للخحر  التأم ت
 

غننة الفرأسنن ة  انلماأ ننة لأص صنناط  مراجنن  بالسنن ألس القننار  ات ال نن ام  ت ننل : تأب ننه
 .هق قة قه ابق   عل  ا نت ترجمتل ل ا آل ة  قه ا تك ت 

 
 مصباح كمال

 2022كاأ ت ان ل  13

 

 

 سابعنص ترجمة الفصل ال
 

ات أنننا علنننه اسنننتخهال مصنننحل  التنننأم ت ينننل  صنننب صنننأه ن انمننن ال  لقنننه
ة المتراكمننة لم اج ننة الخسننائر ط ننر الميكننه .  مننت ال ا نن  اأننه يننل اللالننة الثابتنن 

static state جنننو علنننه جم ننن  المأتجننن ت الم  ر  ننن ت للمخننناحر مراكمنننة  ،

 رمثننل مننار انمنن ال.   يننل لنن ت اأننه مننت ط ننر الميكننه مننا إاا كننات تننراكل  مننا
ط لم اج ننة الخسننار  التننل   نناأل انمنن الل لننهى ا أننتف يننره  سنن ك ت كاي ننا   م 

ا بمننا  مأ ننا،  جننو ات  كنن ت التننراكل لننهى جم نن  المأتجنن ت يننل ا  صننأاعة كب ننرط
 كفننل لتغح ننة خسننائر المجم عننة ككننل.   إا سنن ك ت مأنناو علننه المننهى الح  ننل 

 وحرااأخفننناي كب نننر ينننل مقنننهار راس المنننال ينننل الصنننأاعا  الخحنننر ،  ا ننن 
 .static adjustmentخح ر يل الت ه ل الستات كل  

 
مننار السننامر  تت نناري منن  مف نن ل اللالننة الثابتننة  السننتات ك ة(.  يتنناجر  مثننل

الفاك ننة الننا    نناأل علننه يتننرا  ط ننر مأتسمننة مننت الخسننار  بسننبو الننت فت 
 جنننو ات   ننن ب إلنننه سننن ر الفاك نننة بمنننا  كفنننل لتغح نننة منننار الخسنننار  ط نننر 

علننه مالننو السننف أة د نناه  اسنن ار ال ننلت الخاصننة بننه ب نني الميكننه .    ت نن ت 
ال ننلص، إاا كاأنن  سننفأه يننل ب نني انل ننات عاحلننة عننت ال مننل يننل الم أنناص.  
أننت ف، يننل ط نناو يننرد تل  ننل مخنناحرر  ب نناا الم أننه، إات،  جننو علننه كننل م 

transferring his risk .إله حرب آخرل، ات  يمت أفسه  
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منناا التننأم ت علننه اأننه تننراكل انمنن ال لم اج ننة الخسننائر ط ننر  ت ر ننب مثننل سنن تل

ا،   ننمل  الميكننه .  مننت  ج ننة أسننر الأسر ننة ااقتصنناه ة، كمننا تننل ت  نن له آأفننط
صننأه ن التننأم ت يقننح الننو الجنندص مننت التننراكل الننا    ننهب إلننه تغح ننة الجنندص 

 بتننأث ر عننهل يقننحط ننر الميكننه مننت الخسننار ؛ إأننه الننو الجنندص الننا  تتننأثر ق متننه 
 uncertaintyالتأكه 

 
مننار الحر قننة الفره ننة للتلنن ح مننت خسننار  ط ننر ميكننه    ننار إل  ننا يننل ب نني  إت

ا كنننتأم ت ااتننل latent insurance 4انل ننات علننه اأ ننا تننأم ت كننامت ،  ال اأننط

self-insurance 

 
منننا  حبنننق المصنننحل  انخ نننر علنننه النننو القنننرار منننت جاأنننو ال نننركا   عننناه 

الكب نننر  الم  ر  نننة إلنننه ال ه نننه منننت المخننناحر التنننل  نننتل تل  ل نننا عننناه  إلنننه 
ا مننا   ننركا  التننأم ت ال اه ننة؛ يننل لنن ت ات الأنن ع ان ل  التننأم ت الكننامتل طالبننط

   نننركا سنننتخهل ينننل الإعنننهاه لم اج نننة المخننناحر منننت انأننن اع التنننل ا تقننن ل 
التننأم ت بالتننأم ت عل  ننا.   يننل لنن ت اأننه قننه  كنن ت مننت المسننتل ل تجأننو اسننتخهال 
مصننحل  التننأم ت يننل الإ ننار  إلننه مننار ان ننكال مننت الأ نناح ااقتصنناه ، يمننت 
ال ا نن  اأننه يننل ااسننتخهال ال ننائ  تسننتخهل الكلمننة عنناه ط بم أننه مختلننب:  ننتل 

 استخهامه للهالة عله تل  ل المخاحر.
 

 
مكسنننننو الا    نههر ماا الخحر.  "ا أمنا كات مأناو خحر للت نننننغ نل، يات التنأم ت الكنامت  لمل الق منة ا  لته ال 4

ت جه يل ال م لة التل  تقا نناما المصننريل، يل ارتفاع اسنن ار التاجر الا   سننلل باله ت، يل الم ها  الرب  ة  
 ال اأطا لقر ي م  أة." 

 
 مار الترجمة ل س  هق قة  ل اا ابق أا عله الأد انصلل بالفرأس ة:

"Partout ou il y a un risque a courir, une assurance latente protege la valeur ou 
meme le gain menace par ce risque.  On la retrouve dans la commission prelevee 
par le banquier, dans les prix sureleves du marchand qui livre a credit, dans les taux 
parfois usuraires de certains prets." — Michel Lacombe, "Assurances," Say and 
Chailley's Nouveau Dictionnaire d’ Economic Politique, vol. i, p.101. 
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خد   ننمت ط ننرر  ننه خسننار  عر نن ة مننت ا  أنن ع كننات ياأننه إت ا   نن    قننال
ط عل ننه.  ب نناا الم أننه،  ننيمت رجننل انعمننال الراسننمالل راسننمال  أننا  كنن ت ميم 
ا لئننو الننا ت  قتننري مننأ ل.  منناا ااسننتخهال لمصننحل  التننأم ت، مثننل السننابق، 

 الفره ننةي ننل يننل إبننراد امم تننه اللق ق ننة.  إت تحب قننه علننه جم نن  ااسننت هاها  
ر  ط نننر الميكنننه    سننن  المصنننحل  ل متنننه ب  نننهطا ينننل اتجنننار  النننه؛ إت للخسنننا

تحب قننه علننه كننل تل  ننل للمخنناحر  متننه إلننه اب ننه مننت الننأدل يننل اتجننار آخننر.  
لتكنن  ت مف نن ل كامننل للتننأم ت، مننت ال ننر ر  ات ت نن ب إلننه مفننام ل تننراكل 

انيننراه يننل  تراس المننال  تل  ننل المخنناحر يكننر  الجمنن  بنن ت مخنناحر ال ه ننه منن 
ب التننأم ت، إات، علننه اأننه انها  ااجتماع ننة لتننراكل  مجم عننة.   جننو ات أ  ننر 
انمنن ال لم اج ننة الخسننائر ط ننر الميكننه  يننل راس المننال  التننل تننتل مننت خننأل 
تل  ننل مخنناحر ال ه ننه مننت انيننراه إلننه  ننخد  الننه ا  إلننه مجم عننة مننت 

 ت مأنناو ا  ل ثمننا  كنن  ،ان ننخاد.  ل ثمننا   جننه تننراكل للخسننائر ط ننر الميكننه 
ح عأننهما  ننتل ؛ يقنن تل  ننل للمخنناحر، يننات الننه عأاصننر التننأم ت  كنن ت لا ننراط 

ط ربنننح منننار المخننناحر جأبننن   مجمننن ل إلنننه جأنننو مننن  مخننناحر ينننل مجم عنننة  ا
combination of risks in a group  كننن ت التنننأم ت عأنننهما مف ننن ل 

 التأم ت كامأط.
 

 distinctكث ننر مننت الأنن الل، ت  ننه الد نناه  يننل عننهه المخنناحر المأفصننلة  يننل
risks  التننل  لمل ننا المأننتف الفننره  مماثلننة لتجم نن  المخنناحر التننل  ت ننري ل ننا

ال ه ننه مننت انيننراه.  إاا تسننا   انمنن ر انخننرى، يننات مالننو السننف أة الننا  له ننه 
ااقتصنناه ة  لالننةالمائننة سننف أة،  الننا   لمننل تأم أننه الخنناد،  كنن ت يننل أفننس 

مثنننل ا   النننه منننت مائنننة مالنننو سنننف أة، ل نننر  متلنننو كنننل  النننه منننأ ل سنننف أة 
 الننه ،  الننا ت قننام ا بتجم نن  مخنناحرمل يننل مجم عننة  الننه  مننت خننأل أسننال 
ا علننه الد نناه  يننل  التننأم ت.  إت المكسننواالفائه  مننت تجم نن  المخنناحر  قنن ل اساسننط

الفائه  إاا لننهث  مننار اوعننهه المخنناحر يننل المجم عننة؛   تلقننق أفننس المكسنن 
ا إلننه لق قننة ات  الد نناه  مننت خننأل أمنن  صننأاعة  الننه .    رجنن  منناا جدئ ننط
ال نننركا  الصنننأاع ة الكب نننر  قننناهر  علنننه تنننأم ت أفسننن ا.  مننن  د ننناه  عنننهه 
المخنناحر المسننتقلة التننل  ت ر نن ت ل ننا، تقننل  تكلفننة تلمننل المخنناحر أسننب طا.  منناا 

 ال ركا  الصأاع ة الكب ر .    أمالمكسو م  اله التأث را  التل ت دد  
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لالننة ط نناو جم نن  ال ننر ح انخننرى التننل تننيثر علننه لجم ننا، يننات الننو  يننل

سنن يه  يننل الأ ا ننة إلننه ترك نند كننل خننح مننت خحنن ح الصننأاعة، ا  لتننه جم نن  
الخحنن ح، يننل ا ننه   ننركة  الننه ؛  يننل سننل  جنن ه مننار ال ننر ح انخننرى، 

ا منن  انكثننر يائننه  سنن   تأثر بالد نناه  يننل عننهه يننات اللجننل الننا  سنن ك ت اخ ننرط
 المخاحر.

 
ال قننن  الت لر نننار  إلنننه الحب  نننة الهق قننة للمكسنننو ق نننه الهراسنننة.  منننت  لننات

ال ا ننن  اأنننه لنننت  كننن ت بسنننبو ا  اأخفننناي ينننل المبلننن  الف لنننل للخسنننار  
الإ جاب ننة.  إت مننا تجلبننه الد نناه  يننل عننهه المخنناحر المأفصننلة يننل المجم عننة 

ط ننر   كننل،  اسننتبهال خسننار  ميكننه  بالخسننارمنن  تقل ننل عننهل ال قنن ت للمجم عننة ك
يننات التبننا ت الملتمننل  5الميكننه .   كمننا تمنن  الإ ننار  إل ننه يننل الفصننل ان ل،

للخسننار  الف ل ننة يننل ا  سننأة عننت المت سننح يننل سلسننلة مننت السننأ ا   د ننه يقننح 
 separateمننن  د ننناه  الجنننار الترب  نننل ل نننهه ينننرد الخسنننار  المأفصنننلة 

chances of loss  اتالمهرجننننة يننننل المجم عننننة.  الت، كمننننا را أننننا، ينننن 

راكل لم اج ننة اللصنن ل علننه المكايننأ  الخاصننة للمخنناحر   ننتل مننت خننأل التنن 
الخسنننار  ط نننر الميكنننه .  إت المأايسنننة لنننت تقلنننل التنننراكل ل ننناا الغنننري إلنننه 

 مت سح مقهار الخسار ؛ ي ل تترو مام طا للأمات.
 

ال ا نن ، إات، ات ا   ننلص  قلننل مننت هرجننة عننهل ال قنن ت  قلننل مننت تكلفننة  مننت
المخننناحر  علنننه المجتمننن .  مننن  تأننناقد عنننهل ال قننن ت،  نننتل تقر نننو التنننراكل 

قننه ر ب اسننحة لم اج نن  ة الخسننار  ط ننر الميكننه  مننت الخسننار  الملتملننة كمننا منن  م 
 ا،قننناأ ت المت سنننحا .  إاا كنننات منننت الممكنننت الق ننناص علنننه عنننهل ال قننن ت كل نننط 

يس قتصننر التننراكل علننه مبلنن  الخسننار  المت ق ننة بال ننبح، كمننا منن  اللننال يننل 
 لالة ا  عأصر ثاب  آخر يل تكلفة الإأتاا.

 
 

الفصننل ان ل: حب  ة الخحر.     ننل ال أا  ت الفرع ة التال ة: أ نن ص اللاهر أت جة لقصنن ر م رية الإأسننات،   5

 هل التأكه، ك ب  مكت تقه ر هرجة الخحر، التأث ر الا  تخلفه التم  د ب ت الصننهية  عهل التأكه، الخحر المت لق ب
  المترجل( الد اه  يل عهه انخحار، أحان عهل التأكه.
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ا علننه ميسسننة التننأم ت يننل لملننة.  إت المخنناحر التننل تحب ننق منناا المبننه س ت نن 
 منن   6تتلمل ننا  ننركة التننأم ت اقننل بكث ننر مننت مجمنن ع مخنناحر المننيمت لننه،

د نناه  لجننل ال ننركة،  صننب  التفننا   بنن ت ااثأنن ت اكبننر.  مننت خننأل منناا التقل ننل 
 staticمنننت عنننهل ال قننن ت ينننل المقنننال ان ل، س سنننتف ه المجتمننن  السنننتات كل 

society  ه التنننأم ت.  النننو نت تخفننن ي تكلفنننة السنننل  سننن تلقق منننت منننت  جننن 

خننأل تقل ننل الننو الجنندص مننت أفقننا  إأتاج ننا الننا   أحنن   علننه  ننر ر  الننهي  
ل المخننناحر .   مكنننت ت  ننن   حب  نننة مننناا   هيننن  اقسننناح التنننأم تل مقابنننل تلمننن 

 المكسو مت خأل ت     بس ح.
 

عننهل الرطبننة يننل راسننمالل لننه  ل أفننس الهرجننة مننت  10,000ات مأنناو  لأفتننري

ه ار؛  5,000تلمننل المخنناحر ،   متلننو كننل  الننه مننأ ل مأننداط تقننهر ق متننه بننن 

لأفتنننري ات جم ننن  المأنننادل م  ر  نننة لنننأفس خحنننر التنننهم ر بننناللر ق؛  ات 
،  مت سنننح التبنننا ت 50مت سنننح الخسنننار  السنننأ  ة لفتنننر  منننت السنننأ ا  كنننات 

variation 20ينننل المائنننة.   3مأنننة ؛  ات م نننهل الفائنننه  علنننه ااسنننتثمارا  ال

يننل المائننة يننل السننأة لصننأه ن ااسننت أو  3إاا خصنند كننل مالننو بننهاط بأسننبة 

amortization fundيما م  الإ جار السأ   الا  س حلبه لمأدله؟ ، 

 
عننهل ال قننن ت الننا   ت نننري لنننه كننل مسنننتثمر مننن  أت جننة عنننامل ت، مت سنننح  إت

 average loss and the probableالخسننننار   التغ ننننر الملتمننننل 
variation مننا منن  عنننهل رطبننة المسنننتثمر يننل تلمننل المخننناحر يننل اللالنننة  .

المفتر نننة،  منننا منننل المكاينننأ  التنننل سنننتك ت  نننر ر ة للتغلنننو علنننه عنننهل 
لننن س لنننه أا ا   سننن لة اكت ننناي ا.  إأنننه تقنننه ر   ب نننةالرطبنننة، منننل لقنننائق تجر

 يننل المائننة إ نناي ة 1مننتلفس اأننه بسننبو المخنناحر  سنن حلو كننل راسننمالل أسننبة 

 
الخحر الإجمنالل اقل مت مجم ع انخحنار الفره ة، نأه اكثر  ق أنطا،  ات عهل ال ق ت بلنه ااته م  عأصننننر  إت  "  6

، المجله الثاأل، د   187رجمه ج ه ج ه ال ر.  أ    رو،  خحر."    ل ال ر  نر، مباه  ااقتصناه السن اسنل، ت

261. 

William Roscher, Principles of Political Economy, Translated by J. J. Lalor. New York, 
1878, vol. ii, p. 261. 
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ينننل المائنننة، ا   7علنننه اسنننتثمارر.   عل نننه سننن ك ت الإ جنننار السنننأ   بم نننهل 

ا لكنننل مأننندل.  ينننل أ ا نننة ال قنننه، إاا ع   ننن  السنننأ ا  الم ات نننة  350 ه ارط

مأننندل،  500النننب ي، يسنننتتكبه المجم عنننة خسنننار     ننن ا ط نننر الم ات نننة ب 

ه ار.   مننناا  نننيه  إلنننه مت سنننح خسنننار  سنننأ  ة بمقنننهار  2,500,000بق منننة 

ا لكننل مننت الننن  25 مسننتثمر.  يننل ط نن ت الننو،  كنن ت كننل  الننه  10,000ه ارط

ا سننأ  طا بسننبو المخنناحر.   بالأسننبة للمجم عننة  50مننأ ل قننه لصننل علننه  ه ارط

المنننال المنننهمر،  لصنننل كنننل مسنننتثمر علنننه مكاينننأ   اسككنننل، تنننل اسنننتبهال ر
ا.  إت مسنننتأجر المأننندل، النننا  كنننات عل نننه هيننن  مننناا  25صننناي ة قنننهرما  ه ارط

أو الإ  جننار الإ ننايل، ا   ننتل علننه الإحننأن بحر قننة ت د نن  الننهخل بنن ت المنن 
المختلفنن ت.  ب نني مننياص المننأو عنناأه مننت خسننائر لننل  كننت مبلنن  الخمسنن ت 

ط ه اراط ي  نننا كاي ننن   50لتغح ت نننا؛  أجنننا آخنننر ت منننت الخسنننار ،   مثنننل مبلننن   ا

ا بالكامننل صننايل ربنن  ل ننل.  لقننه كننات علننه كننل مسننت لو، يننل مننار اللالننة،  ه ارط

ا سننأ  طا اكثننر ممننا كننات عل ننه ات  ننهي   25كننل مسننتأجر مأنندل، ات  ننهي   ه ارط

 ل ا  ج ه عهل ال ق ت.
 

 هع أننا أفلنند لالننة أفننس ان ننخاد ب ننه إهخننال أسننال التننأم ت.  سنن ب الت
أتجامنننل المصنننر يا  ال ر ننن ة للتنننأم ت أفسنننه،  منننت بننناو التبسننن ح، سننن تل 
ايتننراي ات عننهل رطبننة  ننركة التننأم ت يننل تلمننل المخنناحر منن  أفسننه بالأسننبة 
نصننلاو المأننادل،  ات لق قننة ات الب نن   المننيمت عل  ننا لنن س ل ننا تننأث ر علننه 

ي لننه المننيمت عأننهما  تلمننل  الخسننار .  مننا تمننالال  منن  عننهل ال قنن ت الننا   ت ننر 
مخنناحر المجم عننة بأكمل ننا،  مننا مننل المكايننأ  التننل  مكننت ات  لصننل عل  ننا مننت 

 تلمل ا؟
 

ا ، 20يننننل الخسننننار  السننننأ  ة كننننات  variationنت مت سننننح التبننننا ت  أسننننرط

مأننداط كلننه اهأننه للمجم عننة  25لأفتننري اأننه مننت الميكننه ات تلننهر خسننار  

 بالتننالل،  ت نن  ت علننه  ننركة التننأم ت م اج ننة خسننار  م  أننة قننهرما   كننل عننال.
ا لمنننا تلنننههر الخبنننر  السنننابق 25  ة،مأنننداط ينننل السنننأة،  خسنننار  ملتملنننة،  يقنننط

مأننداط آخننر.  بالأسننبة لننلأ ل، يننات المأايسننة بنن ت  ننركا  التننأم ت  25بمقننهار 

انخنننرى سنننتمأ ه منننت اللصننن ل علنننه اكثنننر ممنننا  كفنننل لت ننن  ي الخسنننار .  
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ا لكننننل مأننننندل.   12.50ه ار للمجم عننننة، ا   125,000سنننن ك ت الننننو  ه ارط

ا علننه اللصنن ل  بالأسننبة للخسننار  ط ننر الميكننه ، سننأفتري اأننه سنن ك ت قنناهرط
ا كمننا ي ننل المسننتثمر  علننه عائننه  بلنن   نن ب مبلنن  الخسننار  الملتمننل، تمامننط
الفننره ، علننه الننرطل مننت  جنن ه اسننباو قننه تج لننه  حلننو اقننل.  سنن ج ل الننو 

ا لكننل مأنندل.   25الننب ه ار للمجم عننة، ا   250الجنندص مننت هخلننه منناا  ه ارط

 37.50لنننالو، سننن ت  ت علنننه كنننل صنننالو مأننندل ات  نننهي  ل نننركة التنننأم ت 

اه ا سنننأ  طا،  سنننتمأ  مأايسنننت ل مننن  ب  ننن ل النننب ي ا   النننه منننأ ل منننت  رط
اللصنن ل علننه اكثننر مننت الننو مننت ال ننخد الننا   ننيجر لننه المأنندل.  سنن ك ت 

ا ينننل السنننأة.   ننن ير كنننل مسنننت لو  337.50امنننل الت الإ جنننار بالك  12.50ه ارط

ا يننل السننأة،  ا  نندال كننل راسننمالل     كايننأ بننأفس الم ننهل الننا  كننات عل ننه ه ارط
منننت قبنننل علنننه تلمنننل المخننناحر.  إاا تنننل  نننل منننار المأنننادل البنننال  عنننههما 

إلنننه عنننهه كب نننر منننت المأنننادل انخنننرى، يلأفتنننري اأنننه كنننات مأننناو  10,000

ا سننن  س ر ات تكلفنننة  1,000,000 مأننندل ينننل المجم عنننة، ينننات لسنننابطا م ننناب ط

ا سننأ  طا، ا  يقننح  26.25لمأنندل سننتأخفي إلننه  المخنناحر  لكننل مسننتأجر   ه ارط

ا 1.25  مننل اكثننر مننت كاي ننة لتغح ننة الخسننار  الف ل ننة يننل سلسننلة مننت  ه ارط

 السأ ا .
 

م عننة ال ا نن  ات منناا المكسننو ا   تمننه بننأ  لننال مننت انلنن ال علننه مج  مننت
مخننناحر المسنننتثمر ت المختلفننن ت ينننل مجم عنننة  النننه ،  اأنننه  مكنننت اللصننن ل 
عل ننه ب ننكل ج ننه مننت قبننل  ننركة  الننه  منن  عننهه متدا ننه مننت المخنناحر.  مننت 
ا اأننه سنن ك ت مننت المف ننه ل ننخد له ننه عننهه كب ننر مننت المخنناحر ات  ال ا نن  ا  ننط

 اكبننر عننهه ممكننت مننت المخنناحر مننت أفننس الأنن ع.  يننل لنن ت ات مننا إل  ننا  ننل 
 صنننب  ارخننند مننن  د ننناه  عنننهه  self-insurance سنننمه بالتنننأم ت النننااتل 

ا مثننل التننأم ت ال نناه  إاا تمنن  إهار  اعمننال  المخنناحر، إا اأننه لننت  كنن ت رخ صننط
التننأم ت ب ننكل صننل  .  إاا كننات مننت انرخنند لميسسننة مننا تلمننل مخاحرمننا 

ت الخاصنننة بنننهاط منننت هيننن  اقسننناح التنننأم ت ل نننركة التنننأم ت، ياأنننه  س نننر إمنننا ا
ال ننركة ت تبننر ات المخنناحر اعلننه ممننا ت تقننهر الميسسننة، ا  ات اعمننال التننأم ت 
تننهار ب ننكل بننامس لهرجننة ات تكلفننة الإهار  تكنناي  المكاسننو مننت الد نناه  يننل 
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 تتلمل نناعننهه المخنناحر.  إت اأت ننار عنناه  التننأم ت الننااتل  ننه المخنناحر كننالتل 
 ر  ال ركا . ركا  التأم ت ال اه ة م  اأ كاس خح ر عله ك ف ة إها

 
تننأث ر المبننها الننا  أهرسننه علننه لجننل  ننركا  التننأم ت منن  أفسننه الننا  لنن لس  إت

بالف ننل يننل اللننه ر عننت المأسمننا  الصننأاع ة المسننتقلة.  إأ ننا قنن   ت مننل باتجننار 
تكنن  ت  ننركا  كب ننر .  يكلمننا كاأنن   ننركة التننأم ت اكبننر، كلمننا كننات التننأم ت 

 ارخد.
 

كنن ت مننت ط ننر المبننرر اقتصنناه طا، محالبننة  كنن ت مننت ط ننر ال ملننل،  لكننت لننت    قننه
ال نننركا  الصنننغ ر  بتخصننن د الت اح نننا  اعلنننه بمنننا  تأاسنننو مننن  المبلننن  
المننيمت عل ننه ممننا ت ننحر ال ننركا  الكب ننر  إلننه تخص صنن ا.  يننل لالننة عننهل 
 جنن ه تننأث را  مت نناربة، سنن تركد كننل يننرع مننت يننر ع التننأم ت يننل الأ ا ننة يننل 

د و  بننننرر ت قننننب عمل ننننة التركنننن   ننننركة  الننننه .   ا   جننننه ا  سننننب  ا ننننه 
centralization   عأننه منناا اللننه.  مأنناو أفننس الم نند  ااقتصنناه ة يننل الجمنن

ا مننت المخنناحر، ب ننرح ات  ننتل تقننه رما ب ننكل صننل  ،  بنن ت اأنن اع مختلفننة تمامننط
كمننا منن  اللننال يننل الجمنن  بنن ت المخنناحر مننت أفننس الأنن ع.  إت الصنن  با  يننل 

كل ننننا اا   general combinationsمثننننل مننننار التجم نننن  ال ننننال   ننننقحر

 حب  ة عمل ة.
 

ه  ا ننا كننات مننا  مكننت ق لننه كار  ننة للقنن اأ ت التننل اقرت ننا ب نني  ا اتأننا  التننل ت ق نن 
لر ننة  ننركا  التننأم ت يننل مسننألة تلمننل اأنن اع مختلفننة مننت المخنناحر، يننات 
الأسر نننة ااقتصننناه ة ا تقنننهل ا  تبر نننر لمثنننل منننار الس اسنننة.  يكلمنننا داه  

نخحنننارل كلمنننا كنننات التنننأم ت ارخننند،  مننن  مبنننها اقتصننناه  المخننناحر  عنننهه ا
جم نن  المخنناحر  تقنن ل بالتننأم ت علننهل عننال.  إت  ننركة  الننه   ننخمة تلمننل 

 staticمننل التأسنن ل المثننالل للتننأم ت يننل اللالننة الثابتننة  static risksالثابتننة 
state. 

 
المكسننو الأنناتف عننت تجم نن  المخنناحر  مننا  ترتننو علننه الننو مننت تقل ننل عننهل  إت

ال قنن ت لنن س المأف ننة ااقتصنناه ة ال ل ننه  للتننأم ت.  مأنناو م نند  اخننرى أاتجننة 
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،  مننل مننت أفننس الأنن ع الننا  لنن لس transfer of riskعننت تل  ننل المخنناحر 

سنننابقطا عأنننه اللنننه ر عنننت رجنننل انعمنننال الراسنننمالل.  منننت المرطننن و ي نننه 
ا ينننل  مجتمننن لل ات  نننتل تقنننه ر المخننناحر ب نننكل صنننل  .   ختلنننب الأننناس كث نننرط

يننل عمننل  segregationقننهرت ل علننه اللكننل علننه المخنناحر.   ننيه  الفصننل 

الراسنننمال  ت،  أت جنننة لنننالو  differentiationتقنننه ر المخننناحر إلنننه تمنننا د 

يننات ا لئننو الننا ت  تك فنن ت ب ننكل خنناد منن  مننار الم مننة سنن ك أ ت مننل الننا ت 
ب ننا.  عننأ   علننه الننو، سنن تل تحنن  ر قننهرات ل الحب   ننة ب ننكل اكبننر   ت مسنن ق

منننت خنننأل الخبنننر   التنننهر و علنننه ال منننل أفسنننه.  منننت أال نننة اخنننرى، مأننناو 
ال ه ننه مننت الرجننال القنناهر ت علننه تقننه ل خهمننة ج ننه  للمجتمنن  يننل الصننأاعا  
المأننة أسننب طا،  الننا ت تننل تكنن  أ ل بل ننر ات  ننر ر  تلمننل ا  يرصننة كب ننر  

لخسننار  ت قلننل ب ننكل خح ننر مننت كفنناصت ل.  إت إمكاأ ننة تل  ننل مخنناحر اعمننال ل ل
إلنننه الخنننر ت مقابنننل قسنننح ثابننن   لنننررمل منننت التنننأث ر ال نننللل ل نننهل ال قننن ت، 
أ ل مننت ااسننتفاه  المثلننه مننت قننهرات ل يننل اتجامننا  اخننرى.  إت مكسننو   تمكنن 

ا منننت خنننأل خفننني تكلفنننة ت   للمننن المجتمننن  منننت تل  نننل المخننناحر  أ نننأ جدئ نننط
المخنناحر عأننهما  تلمل ننا ا لئننو الننا ت لننه  ل اكبننر قننهر مننت القننهر  علننه تقننه رما 
ا مننت خننأل د نناه  كفنناص    اكثننر ثقننة يننل الكننام ل الخاصننة ب ننل عأ ننا،  جدئ ننط

 ا لئو الا ت له  ل لساس ة ط ر حب   ة لف ل تأث ر عهل ال ق ت.
 
ا منننت خنننأل تك إت لفنننة المكاسنننو التنننل تلنننهثأا عأ نننا  نننتل ت    ننن ا جدئ نننط

ااسننتمرار يننل اعمننال التننأم ت.  تتكنن ت مننار التكلفننة مننت الفائننه  علننه راس المننال 
 انجنن ر لل مالننة المسننتخهمة يننل انهاص الف لننل لل مننل.  مننااا  جننو ات تكنن ت 

ا  مننهى   إلننهمننار التكلفننة، إاا تمنن  إهار   ننركا  التننأم ت ب ننكل اقتصنناه ، 
 هاعننل للت قننب للبلننر ي  ننا.  تتجننا د التكلفننة الف ل ننة منناا المبلنن ، مننل اسننئلة ا

مأنناو مننام  كب ننر بنن ت السنن ر الننا   مكننت ل ننركة تننأم ت كب ننر  ات تتلمننل لقنناير 
الخحنننر  السننن ر النننا  سننن حلبه مأنننتف ينننره  لتلملنننه.  إت عنننهل اسنننتأفاه مننناا 
ال ننام  لتننه مننت خننأل اسننال و الإهار  البامسننة التننل تم نند  ننركا  التننأم ت 

 نننامل ل ننناه  التنننأم ت.  إت ك أنننه اكثنننر القائمنننة،  ت ننن  منننت ااأت نننار  نننبه ال
ا ممننا  جننو  جننه   برماأننه يننل اسننتمرار عنناه  التننأم ت الننااتل.   منن   اسننتأفاهطا تقر بننط

النننو،  جنننو اا أأسنننه ات  نننركا  التنننأم ت تقننن ل بال ه نننه منننت ا نننكال الأ ننناح 
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انخننرى إلننه جاأننو عمل ننا الخنناد يننل تنن ي ر لما ننة التننأم ت.  إت ااسننتثمار 
 سننمه بالتننأم ت علننه الل ننا ، كمننا ات  ننركا  التننأم ت علننه منن  سننمة بننارد  لمننا 

الممتلكننا  تقنن ل بنناجراص التننهاب ر ال قائ ننة بمختلننب اأ اع ننا.  ي ننركا  التننأم ت 
علننه الغأ ننا  لننه  ا مفت نن ما،   ننركا  التننأم ت  ننه اللر ننق ل ننا ه ر ات ننا، 

 ننه السننح  ل ننا لراسنن ا الخاصنن ت،  مننا إلننه الننو يننل قائمننة  أم ت  ننركا  التنن 
لتننهاب ر.  ا  أبغننل اعتبننار الننو الجنندص مننت القسننح المسننتخهل يننل تأف ننا مننار ا

ا مننت تكلفننة التننأم ت.  إأننه عمننل  جننو الق ننال بننه ب ننكل  الإجننراصا  ال قائ ننة جنندصط
 بنننلمنننا منننت قبنننل المأتجننن ت الفنننره  ت ا  المجتمننن ، إاا لنننل  نننتل تأف نننار منننت ق

و  ننتل إأجننادر ال ننركا .  لق قننة ات ال ننركا  تف ننل الننو منن  مي ننر علننه ات النن 
آخننر  ننكل مأنناو بتكلفننة اقننل ا  اكثننر كفنناص  مننت قبننل المننيمت علنن  ل اأفسنن ل.  

ب ننا مننل تكلفننة تنن ي ر خننهما   قننرارم ننر ع مننت المصننر يا  التننل  جننو الإ
 تقنننه ر المخننناحر.   appraising propertyالخبنننراص ينننل تق ننن ل الممتلكنننا  

ا اهاص منناا ال مننل بحر قننة مننا مننت قبننل المأتجنن ت  انيننراه إاا تلملنن ا  جننو ا  ننط
مخنناحرمل الخاصننة.  ربمننا  ننتل إأجننادر بتكلفننة اقننل مننت قننبل ل، لكننت مننت الميكننه 
اأننه سنن تل ب ننكل اكثننر بهائ ننة  هقننة.  إت المكسننو مننت التق نن ل الننهق ق للمخنناحر 

 المصر يا . يلمت قبل الخبراص  تجا د الد اه  الأدمة 
 

و عننهل إممالننه عأننه  ننكل آخننر مننت ا ننكال الخسننار ، لننه ب  ننه خح ننر،  جنن  مأنناو
المقارأننة بنن ت مدا ننا  ع نن و التننأم ت.  مننت السننما  انساسنن ة لأسننال التننأم ت 
المثننالل ات  قنن ع اللنناهر الننا   ننتل  ننمات ت نن  ي ع اقبننه ااقتصنناه ة لننت 

 هي  كنن ت ابننهطا مصننهر ربنن  للمننيمت عل ننه.  يننل أسننال مثننالل كامننل، يننات النن 
سنننا   يقنننح خسنننار   تسنننه ه الت    نننا ل منننت قبنننل  نننركة التنننأم ت سننن ب   

المننيمت عل ننه.  لقننه اصننب  مننت المألننس الت ات التننأم ت  ننتل اللصنن ل عل ننه يننل 
كث ننر مننت انل ننات بمننا  تجننا د الق مننة الف ل ننة للممتلكننا  المننيمت عل  ننا.   أت جننة 

 الت نن  ي  هلننالو، لننهر تننهم ر كب ننر مت مننه للممتلكننا  بغننري اللصنن ل علنن 
مننتل التننأم ت.  عننأ   علننه الننو، مننت الم ننك و ي ننه مننا إاا كننات مننت المستلسننت 
ا ات  سننا   مبلنن  التننأم ت الق مننة الكاملننة للممتلكننا ، ل ننر لننت   تننرو ا   عمل ننط
 لننايد للمننيمت عل ننه لللما ننة مننت تننهم ر ممتلكاتننه.   ننيه  الإيننراح يننل التننأم ت

إلنننه  الكامنننللت نننال،  التنننأم ت إلنننه اا over-insurance  التنننأم ت الدائنننهل

 لننهى  الإممننال،  لتننه التننأم ت الجدئننل  ننيه  إلننه ب نني التقل ننل مننت ال قسننة
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.  م مننا كاأنن  الد نناه  التننل قننه تلننهر يننل مقننهار الخسننار  الإ جاب ننة المننيمت لننهل
positive loss  سننن اص منننت خنننأل االت نننال ا  منننت خنننأل الإممنننال،  جنننو

ينننل تقنننه ر صنننايل  negative lossخصنننم ا منننت تأننناقد الخسنننار  السنننلب ة 

 المكسو الا   جلبه التأم ت إله المجتم .
 

انمم ننة ااقتصنناه ة للتننأم ت يننل اللالننة السننتات ك ة منن  تأث رمننا يننل تقل ننل  تننرتبح
ال ننوص الننا   فر ننه  جنن ه المخنناحر علننه المجتمنن .  لتننه الت تننل تخفنن ي 

اسنننتفاه هرجنننة المخننناحر ،  ت ننناصل عنننهل الرطبنننة ينننل تلمل نننا.  لتنننه الت 
يننل  هالمجتمنن  مننت ميسسننة التننأم ت.  مننت المسننتل ل تقننه ر لجننل المكسننو، لتنن 

، نأنننه منننت imperfect conditionsسنننل السنننر ب اللال نننة ط نننر الكاملنننة 

الصنن و تصنن ر ك ننب  مكننت للميسسننا  الكب ننر  يننل ال قنن  اللا ننر ات تسننتمر 
لننه ه ت إمكاأ ننة تل  ننل ال ه ننه مننت المخنناحر التننل تأحنن   عل  ننا أ نناحات ا إ

 امننات ننركا  التننأم ت.  مننت الميكننه اأننه ا  مكننت الق ننال بننالو إا علننه مننام  
 اكبر بكث ر مما   تبر  ر ر طا الت.

 
السننما  انساسنن ة للتننأم ت ااقتصنناه  كمننا لننههأاما مننل تننراكل راس المننال  إت

لم اج ننة الخسننائر ط ننر الميكننه ،  تل  ننل المخنناحر  تجم   ننا.  مأنناو ال ه ننه 
خننرى للتننأم ت لننهى ال ه ننه مننت الكتنناو لنن ل منناا الم  نن ع.  مننت المفننام ل ان

لميسسننة   طاأ ننأ الننب ي مأ ننا يننل الترك نند المفننرح علننه مرللننة ط ننر م مننة أسننب 
التننأم ت،  الننب ي الخننر يننل تفسنن ر خنناح  لننب ي سننمات ا.  كمثننال علننه الأنن ع 
السنننابق  مكنننت اكنننر مف ننن ل منننياص الكتننناو النننا ت  جنننه ت امم نننة التنننأم ت ينننل 

 إت المننيمت  7لخسننائر الإ جاب ننة علننه مجم عننة كب ننر  مننت ان ننخاد.اأت ننار ا

 
التأم ت مت ل ر المبها، جم  ة مهي ا ت د   الخسننائر عله جم   اع ننائ ا التل للق  بب  نن ل بسننبو      تبر 7

 الهار عر  ة م  أة، بل ر  تلمل كل ع   أص به مت الت   ي المستلق ل لا ا ال رر.

Consideree dans son principe meme, I'assurance est une association qui a pour 
objet de repartir entre tous ses membres les pertes occasionnees a quelques-uns 
d'entre eux par certains evenements fortuits, de telle sorte que chaque membre 
supporte sa part de I'indemnite due aux victim es du sinistre." — Ch. Dumaine, 
'Assurances," Say's Dictionnaire des Finances, vol. i., p. 220. 
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 ننهي  ت علننه المننهى الح  ننل جم نن  الخسننائر بننأ  ننو، لكننت ت د نن  الخسننائر  ل ننل
لننن س سننن ى أت جنننة ط نننر مبا نننر  للتنننأم ت؛ إأنننه لننن س الغنننري المقصننن ه  ا 

الأت جنننة المبا نننر .  إت الغنننري منننت  نننراص التنننأم ت مننن  تجأنننو عنننهل ال قننن ت.  
 ه  ننتر  المننيمت عل ننه ال ننمات بننهي  قسننح ثابنن ،  ب ننه  ننرائه ا تتننأثر لالتنن 

ت إلننه ت    نن ا.  إاا داه عننهه الخسننائر، ب   ننهه الخسننائر التننل قننه   ننحر المننيم 
 مكننت رينن  سنن ر قسننح التننأم ت؛  لكننت يننل جم نن  لنناا  التننأم ت الكامننل، تكنن ت 
لنننههطا ينننل أفقنننا  الإأتننناا،  نننتل تله نننه ق مت نننا  تكلفنننة  ا م  تكلفنننة التنننأم ت عأصنننرط

 8المتبننناهل  لتق ننن الإأتننناال قبنننل  قننن ع الخسنننائر.  يقنننح ينننل لالنننة  نننركا  ال
mutual assessment companies  جننه ت د نن  مبا ننر للخسننائر علننه  

المجم عنننة.  إت ال  ننن  ينننل مثنننل منننار ال نننركة لننن س ينننل أفنننس ال  ننن  
ل  ااقتصنناه  مثننل ال ننخد المننيمت عل ننه مقابننل "قسننح ثابنن ."  ي نن  لننل   لنن  
مخاحرتنننه  ا نننترى  نننماأطا؛ لقنننه اسنننتبهل النننه المخننناحر بنننأخرى،  عننناه  منننا 

 لخسار  كب ر  مقابل التمال اكبر لخسار  اقل.   ئ أط   التمااط   تك    
 

 كنن ت مأنناو مجننره ت د نن  للخسننار ، تسننل مأنناو هرجننة مننت عننهل ال قنن ت  عأننهما
ب ننأت مقننهار الخسننار  التننل سنن  األ مأ ننا كننل ع نن  يننل المجم عننة؛ يننل لالننة 

 
ا  تقلل مت ال  اقو السنننلب ة   عله  "التأم ت بالم أه ااقتصننناه  م  تلو الميسنننسنننة ااقتصننناه ة التل تق نننل

ا يل اللالة الفره ة  ق ع الهار ط ر   المسننتقبل ة( ااقتصنناه ة ن لئو المتأثر ت  ب ار ال  اقول،  بالتالل ا  ننط
مت ق ة نصننن ل ال نننخد، عت حر ق تقل ل ا إله عهه مت اللاا  التل   هه ي  ا أفس الخحر  لكأه ا  لهر 

 لهق قةلماأل المقتبس نت الترجمة ال رب ة ط ر بالف ل."  ابق أا عله الأد ان
"Versicherung im wirthschaftlichen Sinne ist diejenige wirthschaftliche Einrichtung, 
welche die nachtheiligen Folgen (zukunftigen) wirthschaftliche den Betroffenen 
zufalliger, daher auch im einzelnen Falle  ihres Eintretens unvorhergsehener 
Ereignisse fur das Vermogen einer Person Dadurch besteitigt odr wenignisse 
vermindrt dass sie dieseben auf eine Reihhhhhe von Fallen vertheit, in denen die 
gleiche Gefahr droht, aber nicht wirklich eintritt.” – Adolph Wagner, 
“Versicherungenswesen,” Schonberg’s Hanbuch, 4te Auf, 2 Band, s. 359. 

 
التأم ت عله الممتلكا  يل المدارع يل المأاحق الر ف ة يل ال ا ا  ااكتتاو بأعمال  ننركة تأم ت تركد عله   8

عل  نا، ات ترج  بكلفنة الخسنننننائر إله  المتلنه  انمر ك نة  التل ل نا اللق، اعتمناهطا عله مبنها التبناهل نة التل تق ل  
لناملل  ثنائق التنأم ت ا  إعناه  تق  ل مسننننناممت ل يل انقسننننناح إاا كناأن  الخسنننننائر المتلققنة اكثر مت المت ق . 

  المترجل(
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،  كنن ت المننيمت قننه اخننا علننه complete insuranceل  جنن ه تننأم ت كامنن 

عاتقنننه التمنننال تلمنننل الخسنننار  بأكمل نننا، ي منننا  ت لنننق بالمخننناحر التنننل  غح  نننا 
.  لت ر ننب التننأم ت، إاطا، علننه اأننه ت د نن  للخسننائر   أننل إبننراد أت جننة تننأم تال

ط ننر مبا ننر   ط ننر م مننة أسننب طا لننه،  تننرو ال أاصننر التننل تكمننت ي  ننا انمم ننة 
ا.  ااقتصاه ة للتأم ت خارا الت ر ب تمامط

 
الخنناح  الخننر للتننأم ت الننا  تمنن  الإ ننار  إل ننه منن  الخننر ا  مكننت  المف نن ل

اكثنننر منننت المف ننن ل النننا  لننن لس للتننن .  يبنننهاط منننت ات تأ نننأ عنننت  النننهياع عأنننه
الإيننراح يننل التأك ننه علننه سننمة ط ننر م مننة أسننب طا للميسسننة  ميسسننة التننأم تل، 

ا ن ا عننت حب  ت ننا.  أسننرط كننل عقننه تننأم ت  تياأ ننا تسننتأه إلننه يكننر  خاحئننة اساسننط
ا   ،  نت اللننناهرcontingent contract  تبنننر بلنننه ااتنننه عقنننهطا التمال نننط

الننا    تمننه عل ننه هينن   ننركة التننأم ت  للت نن  يل للمننيمت لننه ط ننر ميكننه، يقننه 
لكننت الت ننابه منن    9اعتبننر ال ه ننه مننت الكتنناو التننأم ت  ننكأط مننت ا ننكال المقننامر .

 
ا.  صننالو المأدل  هي   9 "هع أا الت أقارت ب ت اسننال و عمل التأم ت.  يل مار اللالة  ك ت ال قه رماأطا ا  ننط

ا ل نركة التأم  ت خمسن ت ه اراط، مقابل خمسنة آاب ه ار يل لال التران مأدله خأل يتر  دمأ ة ملهه ؛ تمامط
ا   تلقه خمسة آاب يل لالة ي د لصات م  ت بسبان.".  خمس ت  book-makerللمرامت  كما قه  هي     -ه ارط

 .٩٩آرثر تل ماهلل، ااقتصاه، د 
"Let us now contrast the workings of insurance. In this case also the contract is a 
wager. A house-owner pays an insurance company fifty dollars, in return for which 
he is to receive five thousand dollars in case his house bums down within a specified 
time ; just as he might pay a book-maker fifty dollars and receive five thousand in 
case a specified horse wins a race." — Arthur T. Hadley, Economics, p. 99.  

 
اب ا  "ال قه ال  نن ائل م  اتفان متباهل ت تمه آثارر، ي ما  ت لق بالمدا ا  الخسننائر، سنن اص بالأسننبة لجم   انحر

القناأ ت المنهأل   -ل النه ا  اكثر مأ ل، عله لنهر ط ر ميكنه.  مناا م  عقنه التنأم ت. . . القمنار  المرامأنة. . . " 
،  Charles Berdez ،Les Bases de r Assurance Privie ،p. 36مقتبس مت   .  1984الفرأسننل، الماه  

note. 

"Le contrat alSatoire est une convention r^ciproque dont les effits, quant aux 
avantages et aux pertes soit pour toutes les parties, soit pour I'une ou plusieurs 
d'entre elles, dependent d'un 4v6nement incertain. Telles sont le contrat d'as- 
surance, . . . le jeu et le pari, . . ." — Code civil fran^ais, Art. 1984. Quoted in Charles 
Berdez, Les Bases de r Assurance Privie, p. 36, note.  
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الصنن و اكت نناب عأمننة  مننتيننل ال اقنن  مننت اكثننر انأنن اع سننحل ة.  لنن س 
لم جننن ه  منننت التم  ننند بننن ت ال مل تننن ت.  يالتنننأم ت  ت نننمت تل  نننل المخننناحر ا

 ننخد إلننه آخننر؛ يننل لنن ت ات المقننامر  تأحنن   علننه خلننق خحننر جه ننه لننل 
 ت ننري لننه ا  حننرب يننل ال مل ننة قبننل ال قننه،   ت ننري كأممننا لننه ب ننهما.  إاا 

ال قنن ت،   تلمننل الننو  لقننال الننهمل بتننأم ت مصننأ ه، ياأننه  لننرر أفسننه مننت عننه
مننات  منن   ننخد  wager عننهل ال قنن تل الحننرب الخننر يننل ال قننه؛ إاا قننال بر 

آخننر، يننات عننهل  ق أننه  لالننة عننهل  قنن ت ال ننخد الخننر تنندهاه يننل أفننس ال قنن .  
ممننا ا  ننو ي ننه ات ال ه ننه مننت الم ننامأ  التننل كاأنن  ترتننه  طحنناص التننأم ت 

.  إاا قننال  ننخد مننا ما ننلالفا ننل لننل تكننت اي ننل مننت عقنن ه القمننار يننل ال
للتننأم ت، ياأننه ب ننراص  ث قننة تننأم ت علننه ممتلكننا  لنن س لننه ي  ننا مصننللة قابلننة 

 كننناه  نننرامت مننن   نننركة التنننأم ت علنننه ات الممتلكنننا  سننن تل تنننهم رما.  منننت 
ال ا ننن  ات مثنننل منننار ال قننن ه تت ننناري مننن  الس اسنننة ال امنننة،  قنننه ي لننن  

قننهم  الملنناكل يننل  رى،الت ننر  ا  الكث ننر لللننه مننت عننههما.  مننت أال ننة اخنن 
ا ل بننار  "المصننللة القابلنن  ا ل برال ننط ة للتننأم ت،"  ا  نندال كث ننر مننت انل ننات تفسنن رط

ا.   منن  الننو،  مكننت  التسننام  منن  ال ه ننه مننت ال قنن ه الم ننك و يننل  ننرع ت ا قائمننط
ا تم  نند عقننه التننأم ت ال ننرعل عننت عقننه المقننامر  مننت خننأل المبننها الم ننار  هائمننط

 م  خلق المخاحر.  gamblingالمخاحر،  القمار    ل  لإل ه.  التأم ت م  ت 

 
ئنننة منننت المخننناحر،  مكنننت لرجنننل انعمنننال إأ ننناص أسنننال تنننأم ت  نننه ا  ي ب نننه

ااخت نننار بننن ت ثنننأر حنننرن لم اج نننة مثنننل منننار المخننناحر ينننل صنننأاعة قنننرر 
الننهخ ل ي  ننا.  قننه  تخننا تننهاب ر  قائ ننة، ا  قننه  لصننل علننه تننأم ت، ا  قننه  تلمننل 

 
ي الإأسننات للخحر، ياأأا أف ل ات ال سنن لة التل سنن  ار ننه ب ا سننتك ت  ر  "إاا كاأ  ل بة القهر ط ر المأسمة ت  

ا اأه يل أفس ال ق  الا  تأثر ي ه  ا مت المقامر   غحل مقامر  مأسمة.  لقه لقق تأث رط بالخسنننار ، ياأه  تلقه ربلط
 " ال رر يقح.

 
"Wenn also der unorganisierte Spiel des Schicksals den Menschen in Gefahr bringt, 
so begreifen wir, dass das Mittel, welches er ihm entgegensetzt, ein or- ganisiertes 
Gliickspiel sein wird. Er erreicht dadurch die Wirkurg, dass er zur selben Zeit, wo er 
von eineme Verlust betroffen wird, durch das Gliickspiel einen Gewinn erhalt, der 
gerade den Schaden deckt." — R. Schlink, Die Natur der Versicherung, Wiirzburg, 
1887, s. 13. 
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ا اعلننه لننراس المننال الننا   قتر ننه.  سنن  تمه اخت ننارر   مننتالمخنناحر   ننهي  سنن رط
علننه تكلفت ننا الأسننب ة.  إت الإأفننان علننه ا  مأ ننا  بنن ت اأمنناح السننل و المختلفننة

منن  بالأسننبة لننه منن  الننه عأاصننر تكلفننة الإأتنناا،  سنن تبأه ب ننكل حب  ننل ال أصننر 
 انرخد.

 
ا، مننت ال ننر ر  الجمنن  بنن ت الحننرن  يننل ال اقنن ، يننل جم نن  اللنناا  تقر بننط

إلننه الننثأر.  اتخنناا تننهاب ر  قائ ننة  ننتل بم جب ننا تقل ننل اللجننل الإجمننالل للمخنناحر 
لننه مننا؛  ننتل تل  ننل جنندص مننت المخنناحر المتبق ننة إلننه  ننركا  التننأم ت؛ امننا 

لكننل مننت  أفننانالبنناقل ي تلملننه راس المننال يننل الصننأاعة.   ننتل تله ننه مبلنن  الإ
ا للمبننناه  الم  ننن عة بالف نننل.  إت منننا  نننهي  مقابنننل راس  منننار انطنننراي  يقنننط

مخنناحر ، المننال الم ننري للمخنناحر  أحنن   علننه عأصننر مكايننأ  لقنناص تلمننل ال
 منن  عأصننر كب ننر بمننا  تأاسننو منن  هرجننة المخنناحر ؛  مننا  ننهي  مقابننل التننأم ت 
 أحنن   علننه عأصننر اصننغر أسننب طا مننت أفننس الأنن ع؛  مننا  ننهي  لقنناص التننهاب ر 

 ال قائ ة ا  أح   عله ا   لص عله الإحأن.
 

الكامننل الننا   هي ننه المننيمت لننه ل ننركة التننأم ت  سننمه قسننح التننأم ت.   المبلنن 
ا ن ا أسننرط ت ال ننركا  تمننارس ال ه ننه مننت ا ننكال الأ نناح التننل ا ت ننكل جنندصط

اساسنن طا مننت اعمال ننا المت لقننة بتنن ي ر التننأم ت،  التننل  ننتل هينن  مصننر يات ا مننت 
انقسنناح التننل تتلقامننا، يننات تكلفننة التننأم ت أفسننه اقننل مننت مبلنن  القسننح.  بننالم أه 

لسننهاه لل ننركة ااقتصنناه  الننهق ق،   ننمل قسننح التننأم ت يقننح الننو الجنندص مننت ا
 10  ركة التأم تل الا   غر  ا للمل ا عله تلمل المخاحر. 

 

 
 ب ي ال بارا  يل الفقر  انصل ة بالإأجل د ة تفتقر إله ال   ح،  ماا م  أص ا: 10

“The entire sum paid by the insured to the insurance company is called the 
insurance premium. As the companies carry on many forms of activity which are 
not an essential part of their business of furnishing insurance, and the expense of 
which is paid out of the premiums they receive, the cost of the insurance itself is 
less than the amount of the premium. In a strict economic sense the insurance 
premium includes only that part of the payment to the company that would have 
to be made to induce it to assume the risk.” 
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أفقنننا  التنننهاب ر ال قائ نننة، سننن اص تنننل إجرايمنننا مبا نننر  منننت قبنننل صنننالو  إت
 ننركة التننأم ت ا اط ثننل اسننترهت ا مننت المننيمت  الم ننر ع أفسننه، ا  التننل تكبننهت ا

ا مننت تكلفننة التننأم ت.  منن  الننو، ا  ألننس جم نن  الكتنناو   11لننه، ا ت ننكل جنندصط
ا نت صننالو الم ننر ع له ننه خ ننار بنن ت ال    التننأم ت،  قا ننةمنناا التم  نند.  أسننرط

   ستأتف كما  به  ات  كلل الإأفان مت اب ات ب كل اساسل.
 

ه إاا تننل اعتبننار جم نن  الأفقننا  لغننري مأنن  الخسننار  الننو، مننت ال ا نن  اأنن   منن 
ال ر نن ة كأقسنناح تننأم ت، ي جننو ات  أننهرا جنندص كب ننر جننهطا مننت تكلفننة الإأتنناا 
ا امم تننه  تلنن  منناا ال أنن ات.  مثننل منناا التمه ننه لمصننحل  التننأم ت  ننهمر تمامننط

ا مننت خننأل قصننر  علننه  تحب قننهااقتصنناه ة.  كمننا ات ال  نن  لننل  تلسننت كث ننرط
لننو التننهاب ر ال قائ ننة التننل تج ننل مننت الممكننت اللصنن ل علننه التننأم ت الأفقننا  لت 

 مت ال ركا  المأسمة بس ر تأم ت اقل.
 
التم  نند ا   تمننه علننه ا  سننرب عر ننل مننت منناا القب ننل.  يننالتم  د  رجنن   إت

إلننه ااخننتأب انساسننل بنن ت الحننرن التننل  ننتل مننت خأل ننا تله ننه مبننال  أنن عل 
صنننر المكاينننأ  للمخننناحر ،  التنننل ينننل لالنننة المنننهي عا .   ت نننمت النننهمما عأ 

التنننأم ت تنننامو إلنننه  نننركة التنننأم ت، التنننل  تلمنننل راس مال نننا المخننناحر؛  نننتل 
تله ننه الخننر مننت خننأل التكلفننة المبا ننر  لإهخننال الإجننراص ال قننائل، سنن اص تننل 
ال منننل  الإجنننراص ال قنننائلل منننت قبنننل صنننالو الم نننر ع أفسنننه ا  منننت قبنننل 

اللنننن اهر  التننننأم ت حر قتننننات مكملتننننات  ال ننننركة.  إت إجننننراصا  مأنننن   قنننن 
 

 ، مألسة.469الفره مار ال، مباه  ااقتصاه، المجله ان ل، د اأسر، عله سب ل المثال،  11

 .Alfred Marshall, Principles of Economics, vol. i, p. 469, note 

 
ب ي  نركا  التأم ت يل امر كا بتلمل خحر اللر ق يل المصناأ  بأسن ار اقل بكث ر مت "مر  اخرى، تخاحر 

انسننننن نار ال ناه نة، ب نننننرح اتخناا ب ي االت ناحنا  المقرر ، مثنل ت ي ر المر نننننا  الل نة،  ج نل الجنهرات  
  انر  ا  صلبة.  إت الأفقا  المتكبه  يل مار الترت با  مل يل اللق قة قسح تأم ت... " 

See, for example, Alfred Marshall, Principles of Economics, vol. i, p. 469, note.   

"Again, certain insurance companies in America take risks against fire in factories 
at very much less than the ordinary rates, on condition that some prescribed 
precautions are taken, such as providing automatic sprinklers, and making the walls 
and floors solid. The expense incurred in these arrangements is really an insurance 
premium ". 
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 منننالب  ننن ما لأسنننت هاه لم اج نننة الخسنننائر ط نننر الميكنننه ؛  إت ملا لنننة ج ل 
 متحابق ت ا  أجل عأه س ى اارتباو.

 
ا  ا تقنن ل  ننركا  التننأم ت يقننح بال ه ننه مننت ا ننكال الأ نناح التننل ا ت ننكل جنندصط

 نننركا  منننت  سائف نننا الخاصنننة ك نننركا  تنننأم ت،  لكنننت لننن س كنننل أ ننناح ا ك
تنننأم ت لنننه ا  تنننأث ر مبا نننر علنننه إأتاج نننة راس المنننال.  يالتنننأم ت علنننه السنننل  

 كنن ت مننت  تااسننت أك ة  كنناه ات  كنن ت  ننائ طا مثننل تننأم ت السننل  الراسننمال ة.  لنن 
الصنن و، يننل  نن ص المبنناه  التننل أ ق نن  بالف ننل، اكت نناب القنن اأ ت التننل تلننهه 

ة، ا  حب  نننة الخهمنننة اعتمننناه التنننأم ت منننت قبنننل اصنننلاو السنننل  ااسنننت أك  
ااجتماع ننة التننل  قننهم ا منناا التننأم ت.  إت هراسننة مننت منناا الأنن ع لننت تخلنن  مننت 

راس المنننال، ا   بتنننأم تالفائنننه ، لكأ نننا خنننارا أحنننان بلثأنننا.  ألنننت أ نننتل يقنننح 
 التأم ت ك س لة لخفي تكلفة إأتاا السل .

 
ائر ط ننر منن  يننل المقننال ان ل حر قننة لتكنن  ت تراكمننا  لم اج ننة الخسنن  التننأم ت

الميكننه .  لقننه تننل بالف ننل ت ج ننه ااأتبننار إلننه المكاسننو التننل ت نن ه علننه المجتمنن  
مننت خننأل تقل ننل مقننهار مننار التراكمننا  التننل  لقق ننا التننأم ت.  مأنناو أقحننة ا  

الهراسنننة.  إت  سنننتلقأقحتنننات اخر نننات تت لقنننات ب ننناا الجاأنننو منننت الميسسنننة ت 
 راس المال  لهر  مكأه تأم ت راس المال.

 
 ننمات انمننات مننت قبننل  ننخد لنن س له ننه  سنن لة لت نن  ي الخسننائر التننل  إت

لننهث  سنن ك ت إجننراصط ط ننر مثمننر.  مننت ال ا نن  ات مقننهار راس المننال الننأدل 
 المخاحر التل  فتر  ا راس المال.لمأ  ال مات   تمه عله مقهار 

 
التننل تتلمل ننا  ننركة التننأم ت،  نندهاه مقننهار تراكمات ننا  د نناه  عننهه المخنناحر منن 

ا.  تبنننها ال نننركا  المسننناممة بمبلننن  م ننن ت منننت راس المنننال  سنننامل بنننه  ا  نننط
اع نناص ال ننركة،  تقنن ل بتراكمننا  إ نناي ة مننت مسننامما   اقسنناح التننأم ت التننل 
 نننهي  ال المنننيمت علننن  ل.   علنننه ال نننركا  التباهل نننة، إاا اراه  اهاص  سائف نننا 

مننل  جننه، ات تلقننق تراكمننا  مننت أفننس الأنن ع،  لكننت مننار انمنن ال علننه اك
 تننراكل انرصننه  مننت خننأل اقسنناح التننأم تل كل ننا  سننامل ب ننا المننيمت علنن  ل 

  ل، الا ت   كل ت ال ركة ي ل طا.اأفس
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 ج ننة أسننر الأسر ننة ااقتصنناه ة، يننات ااخننتأب بنن ت أنن عل ال ننركا   مننت

بال ننر ر  ارخنند مننت الخننر.  إاا  لنن س لننه امم ننة.  الننه ا ننكال التننأم ت لنن س
كاأننن  اعمنننال التنننأم ت بأكمل نننا علنننه اسننناس تأايسنننل صنننارل،  إاا كنننات تنننراكل 

ا علننه المبننال  الأدمننة لتنن ي ر انمننا  ت،ال ننركا  يننل جم نن  اللنناا  مقصنن رط
ا مت قال بت ي ر ارصه  انم ال.    يلت  ك ت م مط

 
النننا   نننتل ي نننه  اسنننتثمار راس المنننال ينننل اعمنننال التنننأم ت لنننأفس الغنننري  نننتل

اسننتثمار ا  اسننتثمار آخننر مننت اجننل اللصنن ل علننه عائننه.  إاا كننات صننأه ن 
التننأم ت لل ننركا  التباهل ننة  تكنن ت مننت المسننامما  اللال ننة للمننيمت علنن  ل، يننات 

  ائننهمننالكل راس المننال المسننتثمر ب ننار الحر قننة سنن حلب ت ب ننكل مننا أفننس ال
اسنننتثمار آخنننر بنننأفس علنننه راس منننال ل النننا   مكنننأ ل اللصننن ل عل نننه ينننل ا  

الهرجننة مننت المخنناحر.   مننارس اع نناص ال ننركة التباهل ننة اعمننال التننأم ت بجنندص 
مننت راس مننال ل،  الننا    مننل كصننأه ن  ننمات لننراس المننال الننا  اسننتثمر ر 

 أ تيننل م ننار   اكثننر خحنن ر .  إت المكاسننو ت نن ه إلننه المننيمت علنن  ل كمننيم
 بهاط مت ات ت  ه نع اص ال ركة المساممة.

 
ل ننهل  جنن ه سننبو  ج ننل تراكمننا  ال ننركا  التباهل ننة اقننل مننت تراكمننا   اأسننرط 

ا مأ نننا، ينننأ   جنننه سنننبو  ال نننركا  المسننناممة، التنننل   نننكل راس المنننال جننندصط
 ج ننل ال ائننه علننه راس المننال المسننتثمر علننه منناا الألنن  ات  كنن ت اقننل يننل 

ا  مكسننو  مكننت تأم أننه يننل إت ال ننركا  التباهل ننة مننت ال ننركا  المسنناممة.  
سننر ب تأايسنن ة مننت خننأل التننأم ت يننل  ننركة تباهل ننة بننهاط مننت  ننركة  سننل

مسنناممة  رجنن  إلننه لق قننة ات المننيمت علنن  ل اأفسنن ل قننه اسننتثمر ا راس المننال 
 يل اعمال التأم ت.

 
 مكنننت تله نننه لجنننل تراكمنننا   نننركا  التنننأم ت التنننل  جنننو ات تتأاسنننو مننن   ا

ح انساسننل لمثننل منننار المخنناحر التننل تلمل ننا، إا منننت خننأل الخبننر .  ال نننر
الميسسنننة مننن  انمنننات.  لنننالو  جنننو ات تكننن ت التراكمنننا  كب نننر  بمنننا  كفنننل 

 margin of safetyلتغح نننة الخسنننائر الملتملنننة، مننن   جننن ه منننام  امنننات 
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للخسنننائر الكب نننر  ب نننكل ط نننر مت قننن .  مننن  النننو،  كفنننل القننن ل إت تراكمنننا  
  .ال ه ه مت ال ركا  تد ه عت المبل  الملهه عله ماا الأل 

 
ا نن ر مأننا إلننه التراكمننا  التننل لققت ننا  ننركا  التننأم ت علننه الل ننا ،  التننل  ا

ا منن   سننائب التننأم ت،   مثننل جنندص كب ننر مننت  تجمنن  بنن ت  سننائب مختلفننة تمامننط
ام ال ننا ببسنناحة اسننتثمارا  لننراس المننال مننت قبننل المننيمت علنن  ل.   ا اقنن ل 

 طنننرايل نبت نننم ت النننو الجننندص منننت امننن ال  نننركا  التنننأم ت النننا   سنننتخه
ا مننا  كنن ت الننو الجنندص  اخننرى ط ننر التننأم ت، مثننل أفقننا  التننهاب ر ال قائ ننة.  طالبننط

مننت تراكمننات ل التننل مننل عبننار  عننت صننأه ن تننأم ت اكبننر ممننا  جننو ات  كنن ت.  
ترجننن  إمكاأ نننة إجنننراص مثنننل منننار التراكمنننا  الكب نننر  ط نننر ال نننر ر ة إلنننه 

ت ننننغح  تننننل ا،  الimperfect competitionالمأايسننننة ط ننننر الكاملننننة 

باتجننار تقلنن د تكلفننة التننأم ت علننه المسننت ى التأايسننل.   منن  الننو، إاا كننات مننت 
ال ننر ر  ل ننار انمنن ال ات تسننل عاحلننة عننت ال مننل يننل خنندائت ال ننركة، يمننت 
ال ا نن  اأننه لننت  كنن ت مأنناو هاينن  لج ننل التراكمننا  اكبننر مننت  ننر ح ال مننل 

 المحل بة.
 

يننائي سنن  دع كأربنناح بنن ت المسننامم ت يننل ال ننركة، ا  يننل لالننة ال ننركة  ا 
التباهل ننة، سنن يه  إلننه خفنني ينن ر  نقسنناح التننأم ت.  إت عننهل لننه ر منناا 
الت د ننن  للفنننائي بالكامنننل  مكنننت تفسننن رر بلق قنننة ات راس المنننال النننا   نننيمت 

 ىراس المننال الخننر ا   مأنن  علننه منناا انسنناس مننت الم نناركة يننل ا ننكال اخننر
مننت الأ نناح الصننأاعل.  لقننه را أننا بالف ننل يننل لالننة رجننل انعمننال الراسننمالل 
اأننه ب أمننا   مننل راسننماله كصننأه ن  ننمات لننراس المننال الننا   قتر ننه، ياأننه 
 نننيه  ينننل أفنننس ال قننن  ه رر ينننل الأ ننناح الإأتننناجل المبا نننر للصنننأاعة التنننل 

  ستثمر ي  ا.
 
 ننن  ا  تحلنننو سننن ى  تحلنننو تأف نننا عقنننه التنننأم ت إأ ننناص راس منننال جه نننه؛ ي ا

تل  نننل ملك نننة راس المنننال اللنننالل.  لنننالو، ينننات انمننن ال المتراكمنننة ل نننركا  
التننأم ت، لتننه الجنندص ال ننر ر  اقتصنناه طا مأ ننا، بننهاط مننت ات تسننل بخننأب 

 بننالحب الننو ط ننر مأتجننة،  ننتل اسننتثمارما بننالحرن التننل تلقننق هخننأط لل ننركة.  
تل ب ننا مثننل مننار ااسننتثمارا  مأنناو ب نني الق نن ه علننه ان ننكال التننل  جننو ات تنن 
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ꟷ  نسننباو عمل ننة، مننت المستلسننت اسننتثمار انمنن ال ل ننر   جننه اقننل خحننر
 للخسار ،  ل ر تك ت ص  بة تلق ق ااستثمارا  يل اهأه مست  ات ا.

 
الأقحننة الم مننة مننل ات راس المننال الننا   ننيمت راس المننال الخننر  مكننت  لكننت

الثنننر  .    سنننم  بتنننراكل ينننل أفنننس ال قننن  ت س فنننه ب نننكل مبا نننر ينننل إأتننناا 
الفنن ائي الكب ننر  ط ننر ال ننر ر ة ل ننركا  التننأم ت، لنن س مننت اجننل ال ائننه التننل 

 ي عننة مكننت ات تلصننل عل  ننا يننل اعمننال التننأم ت،  لكننت مننت اجننل الفائننه  المه
 مقابل استخهام ا مت قبل ا لئو الا ت اقر   ل ل.

 
  التننأم ت ب ننكل ال ا نن  ات إمكاأ ننة اسننتخهال انمنن ال االت اح ننة ل ننركا مننت

مأننتف  قلننل مننت تكلفننة التننأم ت.  يننل سننل السننر ب التأايسنن ة، يننات ال ائننه الننا  
ا.   علننه   مكننت ات  جأ ننه راس المننال المسننتثمر يننل اعمننال التننأم ت سنن ك ت ثابتننط

تلمنننل  مكاينننأ المنننهى الح  نننل، سنننتتك ت منننت يائنننه  خالصنننة بالإ ننناية إلنننه 
راها  انخننرى التننل تتلقامننا المخنناحر التننل تت ننري ل ننا.   سننت مل جم نن  الإ نن 

ال ننركا  علننه تقل ننل مننهي عا  المننيمت علنن  ل.  إاا كننات مننت ال ننر ر  ات 
تسنننل انمننن ال االت اح نننة ط نننر مأتجنننة، ينننات النننهخل المتلقنننق ل نننا الت  جنننو 

.  سننيال  الننه لننهاللصنن ل عل ننه  الننهخلل مننت المننيمت علنن  ل ب ننكل اقسنناح اع
 يل ماا الصهه ا  دال بلاجة إله إجابة.

 
م أنننه  كننن ت ت س نننب راس المنننال لتنننأم ت راس منننال آخنننر مننن   س فنننة  بنننأ 

إأتاج ننة؟  ترجنن  صنن  بة الإجابننة علننه منناا السننيال إلننه لننالت ت.  مننت أال ننة، قننه 
 ننتل اسننتخهال راس المننال الننا   ننيمت راس مننال آخننر يننل أفننس ال قنن  ب ننكل 
مأننتف بحننرن اخننرى  إأ نناص أفننس المقننهار مننت المأننتف المنناه  مثننل ا  راس 

 مستخهل عله ماا الأل . آخر  مال
 

أال ننة اخننرى، يننات المكايننأ  التننل  لصننل عل  ننا راس المننال لتننأم ت راس  مننت
المننال الخننر  نننتل إأ ننايما بالكامنننل ب اسننحة راس المننال المنننيمت عل ننه.  منننت 
ال ا نن ، إات، ات تننأم ت راس المننال، علننه منناا الألنن ، ا  أننتف ب ننكل مبا ننر 

ا،  تتمثننل خننهمت ا ينن  ا ماه ننط المننال  اسل خلننق لالننة تد ننه مننت إأتاج ننة رمأتجننط
المننيمت عل ننه.   يننل مقابننل مننار الخهمننة  ننتل تسننل ل جنندص مننت مأننتف راس المننال 
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المننيمت عل ننه إلننه  ننركة التننأم ت.   لكننت منناا ا   أننل إأكننار إأتاج ننة تننأم ت 
 راس المال.

 
ااقتصنناه ، يننات أنناتف  لننه  مننت راس المننال منن  جنندص مننت إجمننالل  بننالم أه
أنننتفَ  إاا كنننات  ،إاتالنننا   رجننن  إأ ننناير إلنننه  جننن ه تلنننو ال لنننه  الم  أنننة.  الم 

ت، بلكننل تقننه ل خهمتننه يننل  ننمات السننأمة،  د ننه مننت الأنناتف  يم  راس المننال المنن 
إلننه   ننايلالإجمننالل لننراس المننال المننيمت عل ننه،  جننو ات   أسننو الجنندص الإ

ت كمأننتف لننه.   إاا كننات مأنناو التكننار امت نناد تنن ي ر طحنناص  راس المننال المننيم 
التننأم ت، يقننه تخصنند الد نناه  الكاملنننة يننل المأننتف لصننال   ننركا  التنننأم ت.  
المأايسننة الكاملننة، مننت أال ننة اخننرى، مننت  ننأأ ا ات تننيه  إلننه تننهيق راس المننال 

ل إجمننالل ال ائننه علننه راس إلننه اعمننال التننأم ت ممننا سنن يه  يننل الأ ا ننة إلننه تقل نن 
المننال ي  ننا إلننه أفننس أسننو ال ائننه علننه راس المننال يننل ا  صننأاعة اخننرى 

 تأح   عله أفس الهرجة مت المخاحر.
 

ثننل يننات مننا تبقننه مننت المكاسننو ااقتصنناه ة الأاتجننة عننت  جنن ه ميسسننة   مننت
التنننأم ت   ننن ه ب نننكل رئ سنننل إلنننه مسنننت لكل السنننل  التنننل تنننل إأتاج نننا ينننل 
الصننأاعا  التننل   مننل ي  ننا راس المننال المننيمت عل ننه.  ا   جننه يننرن جنن مر  
ينننل الأننن ع بننن ت عائنننه المخننناحر  النننا   تنننراكل علنننه راس المنننال المسنننتخهل 

يننل ميسسننة خحننر   المكايننأ  التننل  لصننل عل  ننا راس المننال المننيمت  ر مبا نن 
للمخنناحر التننل  تلمل ننا.  يننل كلتننا اللننالت ت، مأنناو د نناه  يننل إأتاج ننة الصننأاعة 
علنننه اسننناس تلمنننل المخننناحر ،  يننننل كلتنننا اللنننالت ت  لصنننل راس المننننال 

 الم ري للمخاحر عله جدص مت المأتف المتدا ه كمكايأ  خاصة له.
 

لننو، يننل كلتننا اللننالت ت،  ننتل تله ننه مقننهار المكايننأ  الإ نناي ة التننل علننه ا عننأ  
 مكنننت ات  لصنننل عل  نننا راس المنننال، بف نننل تلمنننل المخننناحر ، منننت خنننأل 
ا لتلب ننة متحلبننا   ت ننل ة اكثننر المسننتثمر ت تننرههطا  الننا   كنن ت راسننماله محل بننط

منن  أسننب طا     ننلالمجتمنن .   الفننرن ال ل ننه بنن ت أنن عل الننهخل منن  الأنن ع ط ننر الم
اأننه يننل اللالننة ان لننه  ننتل إأ نناص المأننتف الإ ننايل مبا ننر ط مننت قبننل راس المننال 
الننا   لصننل عل ننه، ب أمننا يننل اللالننة انخ ننر   ننتل إأ نناير ب اسننحة راسننمال آخننر 
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  ننتل تسننل مه إلننه راس المننال المننيمت كمكايننأ  علننه ت  ئننة السننر ب التننل تتنن   
 .هد اه  إأتاج ة راس المال الميمت عل  

 
اكر ا ات جم نننن  اأنننن اع التننننأم ت مننننل تننننأم ت تبنننناهلل ا  نننن   mutualل اأننننط

insuranc.12     ت نن  مننت الأسننر يننل اللقننائق المثبتننة بالف ننل ات منناا صننل 

ا يقننح.  جم نن  التأم أننا  تباهل ننة بم أننه ات جم نن  الخسننائر  ننهي  ا المننيمت  جدئ ننط
عل ننه علننه المننهى الح  ننل.  مننت ال ا نن  ات  ننركة التننأم ت لننت تننتمكت مننت 

ص حننن  أط إاا قامننن  بت ننن  ي خسنننائر المنننيمت علننن  ل ب نننكل مأ جنننل منننت البقنننا
ا يننل تكلفننة ااسننتمرار  راسننمال ا.  بالأسننبة لل ننركة،   تبننر هينن  الخسننائر عأصننرط
يننل اعمال ننا،  علننه المننهى الح  ننل  ننهي  المسننت لك ت بال ننر ر  جم نن  أفقننا  

امم تننه   بننرد الإأتنناا.   منن  الننو، يننات منناا الجاأننو التبنناهلل مننت التننأم ت ا
 انساس ة.

 
مننناا ينننل خفننني تكلفنننة إأتننناا السنننل  منننت خنننأل إرالنننة المأتجننن ت منننت   كمنننت

الم ننناعر البغ  نننة التنننل  ث رمنننا عنننهل ال قننن ت،  إلنننأل انمنننات ملنننل اأ نننهال 
انمننات.  إت عننوص اأ ننهال انمننات الننا   قنن  علننه عنناتق المأتجنن ت انيننراه يننل 

ب ننه  ئننةلننال مننت انلنن ال ك    ط نناو أسننال التننأم ت ا  تلملننه المننيمت علنن  ل بننأ 
 إهخال التأم ت.

 
الكب ننر مأننه  عننهل انمنناتل قننه اد ننل بالكامننل،  البنناقل  قنن  علننه عنناتق  يننالجدص

 ننركا  التننأم ت التننل  تلمننل راس مال ننا مخنناحر المننيمت علنن  ل.  لتننه يننل 
لالننة مننا  سننمه بال ننركا  التباهل ننة، يننل لنن ت ات عننهل ال قنن ت المتبقننل ا  نندال 

ينننل منننار  كمنننتال نننركة، ينننات انمم نننة اللق ق نننة للميسسنننة ا ت   تلملنننه اع ننناص
اللق قننة،  لكننت يننل اللننه مننت عننهل ال قنن ت أت جننة التننأم ت.  إت الإيننراح يننل التأك ننه 

 
 :اأسر عله سب ل المثل 12

H. C. Emery, "The Place of the Speculator in the Theory of Distribution," Publications 
of the American Economic Association, 3d Series, vol. i, no. I, p. 105. 
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 diffusion الخسننار  علننه امم تننه  التننأم تل يننل التسننبو يننل ت ننت   اأت ننار
of loss .رج  إله تلل ل ط ر كامل لتأث راته ااقتصاه ة  

 
ال ا نن  ات التننأم ت اب ننه مننا  كنن ت عننت ك أننه مه ننة مجاأ ننة للمجتمنن .  إت  مننت

انجننداص المك أننة لتكلفتننه مننل اجنن ر ال مالننة المسننتخهمة يننل اعمننال التننأم ت، 
 الف ائنننه علنننه راس المنننال المسنننتثمر ي نننه،  ا  د ننناه  ينننل مقنننهار الخسنننار  

التننأم ت.  تقنن   همننت خننأل االت ننال ا  الإممننال التننل  ننيه  إل  ننا  جنن   الإ جاب ننة
مننار التكلفننة ا اط علننه عنناتق ر اه انعمننال الننا ت  ختننار ت تننأم ت راسننمال ل 
بنننهاط منننت هيننن  سننن ر اعلنننه للراسنننمال  ت بسنننبو المخننناحر .   بالتنننالل، ي نننل 

ر السننل ، بالأسننبة إلننه ر اه انعمننال جنندص مننت تكلفننة الإأتنناا تتجسننه يننل اسنن ا
الأ ا نننة،  نننهي  الجم ننن ر  ينننل بالتنننالل سنننتتل ل إلنننه اكتننناب المسنننت لك ت.  

المسنننت لو كامنننل أفقنننا  التنننأم ت.   مننناا ا   أنننل بنننأ  لنننال منننت انلننن ال ات 
  نن  المسننت لو ا  أتفنن  مننت  جنن ه التننأم ت.  يالمقارأننة ا تكمننت بنن ت تكلفننة 

فننة المخنناحر  بننه ت التننأم ت  عننهل  جنن ه تكلفننة، بننل بنن ت تكلفننة التننأم ت  تكل
مننت خننأل خفنني اسنن ار السننل ،  سننت لوتننأم ت.  إت المكاسننو ت نن ه علننه الم

  ننتل تله ننه مقننهار التخفنن ي بننالفرن بنن ت الفائننه  التننل سنن ت  ت علننه صننالو 
الم ننر ع هي  ننا مقابننل راس المننال الم ننري لمخنناحر الصننأاعة بأكمل ننا مننت 

ا عل ننه، بالإ نناية أال ننة،  اأخفنناي الفائننه  علننه راس المننال عأننهما  كنن ت م أننط يم 
 إله تكلفة التأم ت أفسه مت أال ة اخرى.

 
او لنن ل ااقتصنناه الس اسننل ي مننا  مأنناو أقنند اسننتثأائل يننل الإجمنناع بنن ت الك تنن 

 ت لننق بننالو القسننل مننت الأسر ننة ااقتصنناه ة التننل  جننو ات ت  نن  ي  ننا هراسننة 
ا بالإأتنناا،  الننب ي الخننر ا عتبننرر سننامر  التننأم ت.  يقننه اعتبننرر الننب ي مرتبحننط
ا  مننت  تلنن اسننت أو، ب أمننا  جننه آخننر ت اأننه مننت ط ننر المجننه  إهراجننه 

انقسننال الم تننرب ب ننا،    نن  ر يننل أ ا ننة اعمننال ل منن  م  نن عا  اخننرى 
 اا  حاب  اقتصاه  م ك و ي  ا إله له ما.

 
ات مأنناو يرصننة  ننئ لة لمثننل منناا الغمنن ي.  إاا كننات ا بننه مننت اللفنناس   بننه  

ه مننة لرأتنناا  الت د نن   التبنناهل  ااسننت أو، يننأ  ننو ات علننه التقسنن ما  الق
المكننات المأاسننو لمأاق ننة التننأم ت، علننه انقننل ي مننا  ت لننق بتننأم ت راس المننال، 
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قننه ا تبننه  الق نن ة  ك ة،منن  قسننل الإأتنناا.  ي مننا  ت لننق بتننأم ت السننل  ااسننت أ
ا التننأم ت  ا ننلة لل ملننة ان لننه، ل ننر ا ت جننه أفننس ال أقننة المبا ننر  بنن ت مننا

  إأتاج ة الصأاعة.
 

الننو، ياأننه  أتمننل بننأ  ننو إلننه قسننل الإأتنناا.  إأننه  أتمننل مأنناو، لنن س نأننه   منن 
 ننيثر علننه إأتاج ننة راسننمال آخننر،  لكننت نت إأ نناص انمننات منن  يننل لننه ااتننه 
 ننكل مننت ا ننكال الإأتنناا.  إاا كننات اصننلاو السننل  ااسننت أك ة علننه اسننت هاه 

 ننلص  علننهل  ننا، يمننت ال ا نن  اأ ننل  لصننل ت لننهي  ثمننت مننت اجننل التننأم ت ع
بالمقابننل اكثننر ق مننة بالأسننبة ل ننل مننت المننال الننا   أفق أننه علننه التننأم ت.  إت مننا 
 لصننل ت عل ننه منن  انمننات،  مننا إاا كننات مننت اني ننل اعتبننار منناا انمننات سننل ة 
اسننت أك ة ال ا، ا  ا   ننكل مننت ا ننكال الثننر  ، يننأ  مكننت الت ننك و يننل ات 

الب نننر ة بنننأفس الحر قنننة  تال منننل المأخنننرح ت ينننل خلقنننه  خنننهم  راس المنننال   
 التل تستخهل يل خلق ا  سل ة  ك ت المست لك ت عله است هاه لهي  ثمأ ا.

 
ااسننتأتاجا  التننل تننل الت صننل إل  ننا يننل منناا الفصننل مننل يننل جنندص مأ ننا كمننا  إت

  لننل: التننأم ت الكامننل، بننالم أه ااقتصنناه ، منن  تكننه س انمنن ال للخسننائر ط ننر
الميكنننه   مجم عنننة مخننناحر انينننراه ينننل المجم عنننة.  إت م ننند  مثنننل منننار 

 لسنننتك ت أت جنننة لتأث رمنننا يننن  static societyالميسسنننة ينننل مجتمننن  ثابننن  

تقل نننل عنننوص المخننناحر .  إت  صنننب جم ننن  التأم أنننا  علنننه اأ نننا تباهل نننة، ا  
ت ر ف ننا علننه اأ ننا ت د نن  للخسننائر،   أننل الترك نند علننه جاأننو ط ننر م ننل أسننب طا 

ا بننن ت خلننح الأننه؛ ات أسننم  ا القمنننار منن  م ا ننكال مننت الأ ننناح تختلننب اختأينننط
ا يننل كننل مننت الغننري مأ ننا  ع اقب ننا.   راس المننال المسننتخهل يننل إت ج مر ننط

ا  ا  مره ه نننةل،  المكاينننأ  التنننل  لصنننل  تنننأم ت راسنننمال آخنننر   تبنننر إأتاج نننط
عل  نننا منننل جننندص منننت أتاجنننه.  إت راس المنننال المسنننتخهل ينننل تنننأم ت السنننل  
ااسنننت أك ة  خلنننق  ننن ئطا  رطنننو اصنننلاو الب نننائ  ينننل هي نننه.  لنننالو، ي ننن  

ا.   أتمنننل هراسنننة التنننأم ت ب نننكل حب  نننل إلنننه النننو القسنننل منننت ت إأتننناجل ا  نننط
 ■اقتصاه ة الا   ت امل م  سامر  إأتاا الثر  .ا  ر ةالأس
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س مننناه  ااقتصننناه ينننل جام نننة بنننرا ت، ثنننل التلنننق بم  نننه كنننارأ جل هر  النننت  ل ننن .  ( * 
ط ب أنن ات ال أهسننة التجار ننة. عمننل ط تننهر ب ا ب ننهما يننل مكتننو  للتكأ ل ج ننا ل ننر اهخننل مأ جننا

 منننار   .1939إلصننائ ا  ال مننل  رابحننة الفلنننل ال حأ ننة كالصننائل للننن ت تقاعننهر سننأة 

 (viii، د الم ل ما  مستلة مت تصه ر الكتاو 

 
 كاتو يل ق ا ا التأم تمصباح كمال.  (** 
 

 الإ نار  ب نرح الأ نر باعناه  ال نراق  ت.   سنم  ااقتصناه  ت ل نبكة ملف سنة الأ نر لقن ن
  2022ا  12ا14 .المصهرإله 

http://iraqieconomists.net/ar/ 


