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هيي ا الكتيياا ممارسيياو التسييويم والاسييتتمار والاكتتيياا فييي   تبحث كالي هوران فييي

صناعة التأمين في الولاياو المتحدة، مع التركيز بشييكل صيياى علييا ااحييداث التييي 
وتجادل بأن شركاو التأمين، في سعيها إلا منع التييأمي      تلو الحرا العالمية التانية.

ا فييي يييةالتنظيمالضييواب  ييياد دزاالحيلوليية دون و  ا مهميي  سياسيياو  إشيياعة، لعبييو دور 
 المتعييارع عليهييا   ااص قيييةالقواعييد  السوق الحرة التييي أصضييعو مسييالال ااصيي ق و 

 .ها[مصالح ]وفقا  ل  لتحمل المصا ر وعززو التمييز المؤسسي
الكتاا مقس  إلا ت تة أقسا ، وكل قس  يض  فصلين. في القسيي  ااول، بعنييوان  بيييع 

 ةلقييي المؤل يي ت  Selling ‘Self-Made’ Securityييية الصيينع،  ااوراق المالية   ات 

 New [1939-1933] نظرة علا كي ية تغيير التسويم التأميني بعد الص قة الجديييدة
Deal .  صليييم تيييدصل الحكومييية فيييي الاقتصييياد بعيييد الكسييياد الكبيييير لقيييدGreat 

Depression  وصييناعة الاقتصييادي  لضييمان  فرصة لإعييادة تعريييع الع قيية بييين ا

 1بعييييد أن اتهمييييو اللجنيييية الاقتصييييادية الو نييييية المؤقتييييةف   التييييأمين والحكوميييية.
Temporary National Economic Committee (TNEC)  صييييناعة

انقضييا  تتبيو ااسييعار، وال شييل فييي منييع ]التوا ؤ علا[ ، و بممارساو البيع الجالارة
معهييد التييأمين علييا الحييياة قامو صناعة التييأمين بتشييكيل    lapsing،2  وتالام التأمين

 
 للتعريع به ه اللجنة راجع الموسوعة الحرة: 1

https://en.wikipedia.org/wiki/Temporary_National_Economic_Committee 
 
من باا التبسي ، ودون الدصول في الت اصيل، تنقضي بوليصة التأمين عندما لا يييت  تجديييدها ل تييرة أصيير  أو   2

لعد  دفع المؤمن له لقس  التجديد أو عد  دعوة شركة التأمين للمؤمن له لتجديد الوتيقة.  قد يحدث إحيييا  وتييالام 
.  وبموجبه nonforfeiture clauseبموجا بند اصتيار عد  الصسران  lapsedاة المنقضية التأمين علا الحي

للمؤمن له، بعد مرور فترة علا إبرا  العقد والتوقع عن دفع ااقسا ، حم اصتيار تص ية عقييد التييأمين وتسييديد 
عقييد مدفوعيية ااقسييا  ؛ أو ي لييا ميين شييركة التييأمين أن تعتبيير الcash surrender valueقيمته الحالية نقدا  

paid up policy ييض وبموجبه يت  ص ض مبلغ التأمين بالتناسا مع ااقسا  المدفوعة ويسدد ه ا المبلييغ المص 

 د وفاة المؤمن عليه أو عند انتها  فترة التأمين ااصلية.عن
 

https://en.wikipedia.org/wiki/Temporary_National_Economic_Committee


 
 

 التاريخ الاقتصادي للتأمين أوراق في 

 
 

 

 
ي أمريكا ما بعد الحرب كالي هوران 
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Institute of Life insurance (ILI  ليكون بمتابة  منظمة ع قاو عامة ) لمنع

هيي ه وقييد نجحييو    (.  25من قبييل الحكوميية ال يدرالييية )ى    يةالتنظيمزيادة الضواب   

ا إلييا حمليية فييي ت ييورو  و ،  التنظيمية  تغييراوفي منع ال  ،لا ما يبدو عالجهود،   لاحقيي 
 حييظ ت كمييا  و   القومي كمبييرر.    ضمانااربعينياو لبيع المزيد من التأمين باستصدا  ال

الاقتصييادي ]الضييمان[ وران، في حين ركزو إع ناو ما قبل الحرا علييا ااميين ه
لمن يعوله  حاملو وتالام التأمين، ركزو إع ناو ما بعد الحرا علا حيياملي وتييالام 

 ين يسيييتصدمون التيييأمين لتيييأمين الحريييية الاقتصيييادية ال رديييية، الييي أن سيييه  التيييأمين 
 بالمشيياريع الحييرة والعمييل الريييادي مييع نقييد مسييتتر ل جييرا او العاميية   و الاحت ييا 

public action     .(.28)ى 

 
أن صييناعة التييأمين سييعو إلييا  ك ييا ةوران ب هيي ح  وضيي  ت ،  ااول ميين الكتيياا  في القس 

التنظييي  والتييأمي  المحتمييل ميين صيي ل إظهييار قيمتهييا وتسييلي  ضييواب  تجنييا زيييادة 
فييي بعييض الحييالاو، نيير   ليي  فييي إنشييا      الضو  علا أفعالها المسؤولة اجتماعيا .

  فييي أواصيير الت تينييياو. Blue Shield الييدرا اازرق وتسويم منتجاو جديدة متل

فييي أواصيير  Blue Crossلصييليا اازرق اأسيي ع  ،بينمييا أسسييو المستشيي ياو

كييان اا بييا  أب ييأ فييي ت ييوير و العشرينياو وأوالال الت تينياو من القرن الماضييي،  
، معتقييدين أن متييل هيي ه الص يي  لييةممات  prepayment plansص يي  دفييع مسييبقة 

]علييا الصييدماو  price discriminate ستحد من قدرته  علا التمييز في ااسييعار

الصييليا  لكيينه  سييرعان مييا تبنييوا نسييصته  الصاصيية ميين  .التييي ي لبهييا المييريض[
، بعييد إقييرار قييانون Blue Shield الييدرا اازرق ، المسييماةBlue Cross اازرق

ممييا أتييار مصيياوع ميين أن الحكوميية يمكيين أن  1935الضييمان الاجتميياعي فييي عييا  

ا   الصييليا كمييا أد  نجيياح     لسييد ال جييوة المتصييورة.تتدصل وتوفر تأمين ا صحي ا مؤمم 
 adverse selectionفي التغلا علا الاصتيار المعيياك   الدرا اازرقو اازرق 

في سوق التأمين الصحي إلا دصول الشركاو التجارية إلييا السييوق فييي ااربعينييياو 
-self“  ضمان اليي اتي الصيينعمن القرن الماضي، مما وفر وسيلة أصر  لتسويم  ال

made security” .للأمريكيين ال ين كانوا قلقين بشأن الشيوعية 

 
ال صول ااولا من الكتاا قالامة علييا بحييث جيييد وتقييد  عرضييا  متيييرا  ل هتمييا    إن

لت ور صناعة التأمين وإع ناو التأمين صيي ل النصييع ااول ميين القييرن العشييرين.  
لتقيييي  واسييتصدامها  إنها توضح بالت صيل جهييود شييركاو التييأمين فييي جمييع البيانيياو  

 
اسييترداد التكيياليع  بالنسبة لشركة التأمين، تعني مصا ر الانقضا  في مجال التأمين علا الحياة مستو  أقييل ميين

ا، يصبح اسييترداد الشييركة للتكيياليع التابتيية أكتيير  ، عمولة المنتج أو الوسي ،عندما يت  دفع العمولة   التابتة. مقدم 
 صعوبة.
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الوزن/ال ييول الشييهيرة ميين شييركة المصا ر بشكل أكتيير دقيية )بمييا فييي  ليي  جييداول  
 Metropolitan Life Insuranceمتروبوليتيييان للتيييأمين عليييا الحيييياة( 

Company ا ، وتقد  نظرة تاقبة حول أصول تعلييي  السييالاقين )والتييي تضييمنو أيضيي 

لحميي و التسييويقية المتعلقيية لشركاو التييأمين    استصدا جمع البياناو(، ودراسة كي ية  
ا إلا أنييه ومع  ل     والس مة العامة لبيع منتجاتها.بالصحة   بييدون ، يشير ال صل أيض 
فييي   قو  أصيير ]كان بإمكان[  ، ربما  شركة التأمينالتي قامو بها  تسويم  [ ال]حم و
اتباا نهج جميياعي يعتمييد علييا الحكوميية بشييكل أكبيير ان سيؤدي إلا  ك، مما  السي رة
لحجة تتغاضا عن حقيقة أن اامييريكيين يبدو أن ه ه ا  الاقتصادي.  ]الضمان[  للأمن  

فييي عييا    ILIومجموعاو المصلحة العاميية رييير التأمينييية، حتييا قبييل تأسييي  معهييد  

المصييا ر، كمييا عن آتار  لتعويض  ل، كانو لديه  شهية قليلة لاستصدا  الحكومة  1939

التييأمين الصييحي صيي ل صييناعة يتضييح ميين الإص اقيياو المتكييررة لمحيياولاو تييأمي  
، قبييل أن ، والكسيياد العظييي ، وااربعينييياوProgressive Era 3ميالعصيير التقييد

 4التأمين الصحي التجاري.ترسخ  ي 
 

 الاستتمار فييي الصصصصيية  نظييرة رالاعيية علييا بعنوان  كتاا  الالتاني من  قس   يقد  ال
ويصع كيييع أنييه مييع   مشاركة التأمين في التجديد الحضري وإزالة ااحيا  ال قيرة.  

وجود كمياو كبيرة من ااصول والتغييييراو التنظيمييية فييي كي ييية الاسييتتمار، قامييو 
ستاي سيينو ببنييا  مدينيية  Metropolitan Insurance متروبوليتان للتييأمين شركة

Stuyvesant Town  ومجتمعاو أصر  في ولاييية  5اصحاا البشرة البيضا  فق

 Riverton مدينيية ري يرتييون نيويييور  وعالجييو تهيي  العنصييرية ميين صيي ل إنشييا  

ا كيييع أن قييراراو صييناعة التييأمين هيي در  تيي  اصحاا المنازل السييود.  وران أيضيي 
علييا   النمييو فييي الضييواحي.    عييززوسييتتماره  بشأن مكان تحديد المواقع وما يجييا ا

 
وهي ال ترة العقد ااصير للقرن التاسع عشر والعقد ااول من القرن لعشرين، شهدو الولاياو المتحييدة ص لهييا   3

ت وراو في الحد من سي رة الاحتكاراو، وتأسي  النقاباو العمالية وحقوق العمال، وعمل اا  ييال، وإصيي ح 
 ويو، ورفاهية ال قرا  بضمنه  المهاجرين.الصدمة المدنية، وجمعياو المجتمع المدني، وحم المرأة  في التص

 
 جوانا أصر  لعد قيا  صدمة صحية و نية في الولاياو المتحدة يمكن مراجعة: للتعرع علا 4

Jill Quadagno, One Nation Uninsured: Why the U.S. Has No National Health Insurance 
(Oxford University Press, 2005) 

بعد سنواو من الحركاو الاحتجاجية أجبرو شركة متروبوليتان للتأمين علا الحياة علا إلغا  ما كييان يسييما   5

ا حركيية الإسييكان الم تييوح  سياسة عد  السماح للزنوج بالسكن في المدينة الجديييدة.  ألهمييو هيي ه الحركيياو أيضيي 
open-housing movement علو التمييز في مجييال الإسييكان فييي نهاييية الم يياع رييير قييانوني فييي التي ج

 جميع أنحا  الولاياو المتحدة.
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: المخاطر والحوكمة وخصخصة الضمان فن ن  6ن م 4 صفحة عصر التأمي 

 

سبيل المتييال، ضييصو شييركاو التييأمين م يييين الييدولاراو فييي مراكييز التسييوق فييي 
، اامر ال ي ي رح السييؤال حييول دور suburban shopping mallsالضواحي 

 ةالمؤل يي تبحتييه ، وهو ما urban coreشركاو التأمين في تدهور المركز الحضري 

 التالث من الكتاا.  قس في ال
 

ميين قبييل شييركاو   redlining  6يناقش القسيي  التالييث ميين الكتيياا الص ييو  الحمييرا  

 Hughes Panel هيييوز النتييالاج التييي توصييلو إليهييا لجنيية ةناقش المؤل يي ت   التأمين.

)وهي لجنة استشارية رلااسية أصدرو تقرير  مواجهة أزمة التييأمين فييي مييدننا  فييي 
قييد  حجيية مقنعيية م ادهييا أن شييركاو التييأمين، متييل الهيلايية ال يدرالييية ت ( و 1968عا   

، اسييتصدمو الص ييو  الحمييرا  للتمييييز Federal Housing Authorityل سكان 

دلو شركاو التأمين بييأن تحليلهييا رد ا علا ه ه الانتقاداو، جا     .عنصريعلا أسا   
ا لحملة ع قاو عاميية ميين قدمو  و   ،الاكتواري للمصا ر يبرر ممارساتها  تموي   كبير 

ميين الكتيياا، اليي ي   قسيي يييوفر هيي ا ال    أجل  إعادة الاستتمار  في المنا م الحضرية.
ا التمييز بين الجنسين، سياق ا م يد ا للنظر في مزايا وعيوا بحث  ي   بييرةصتسييعير الأيض 

experience rating . (  الصبييرة هييو اسييتصدا  العوامييل التييي التسعير علا أسييا

متييل العميير والصييحة والموقييع والم البيياو المؤمن عليييه  يمكن أن تؤتر علا الص ر  
التغ ييية التأمينييية وأقسييا    لتحديييد ن يياقوالتييي تسييتصد  كييدليل  السابقة  تعويضاو  وال

 التأمين.(
 

 
عد التص ي  المكاني بيياللون ااحميير ممارسيية تمييزييية يييت  فيهييا حجييا الصييدماو عيين في الولاياو المتحدة ، ي    6

تتمار؛ تضيي  هيي ه ااحيييا  أعييداد ا العم   المحتملين ال ين يقيمون في أحيا  مصن ة علا أنها  ص رة  علا الاس
كبيرة من ااقلياو العرقية والإتنية والمقيمييين  وي الييدصل الميينص ض.  وهييو ممارسيية اكتتابييية تمتييد عميقييا  فييي 

 التاريخ.  وقد أشار إليه أحد الكتاا المتصصصين بتاريخ التأمين:
 

]ممارسة اكتتابيه لمنع التغ ييية التأمينييية   redlining ويشير بيرسون بشكل صاى إلا وضع الص و  الحمرا   

في منا م جغرافية محددة لافتراض وجود احتمال كبير للصسارة في ه ه المنا م في حييين أن الييدافع لهييا يقييو  
ميين ال بقيياو  ااشييكنازيةلندن بالنسبة للمجموعاو اليهودية  فيعلا تمييز رير قانوني[ من قبل شركاو التأمين 

قرن التامن عشر، وإلا انسحاا عدد من شييركاو التييأمين الإنجليزييية علييا الحييياة ميين سييوق الدنيا في أواصر ال
التأمين علا الحياة في ايرلندة في النصع ااول من القييرن التاسييع عشيير بسييبا المصيياوع بشييأن ا تييار المالييية 

أمين القالاميية علييا المترتبة علييا الإفييرا  الايرلنييدي فييي معيياقرة الصميير والانتشييار الم تييرض هنييا  لوتييالام التيي 
)بيييروو: منتييد  المعييارع،   مؤسسة ا ت:مان: دراسااات تارا اااة وة داااةمقتب  من مصباح كمال،     المقامرة.  

 .119 ري ك ر ، ى ي(، ال صل الصام ، عن دراسة لج2015
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 adverse selectionيدر  الاقتصاديون كيع يمكن أن يؤدي الاصتيييار المعيياك  

ا إلييا جنييا مييع  التسييعير المييرتب  بوحييداو الص يير المصيين ة فييي فلايية محييددة جنبيي 
7community rating  .تسييعير الصبييرة العليي  الاكتييواري ورا   إلا فشييل التييأمين

ا مييا ي حإ   عرضة للص ييأ،  هو  و مل معه بعدا   اتيا   حي  لرالبيي  اافييراد مصييا ر فلاييته    ميي 
بغض النظيير عيين سييلوكه  ال ييردي، ممييا قييد ]المصن ين بموجبها ارراض التسعير[  

بالإضافة إلييا  ليي ، مييع تنيياف      يعزز المشك و الاجتماعية القالامة متل العنصرية.
ا مييا ؤمن لهيي  المييرتقبينشركاو التأمين علا الم  ا يمكنهيي  تيييالركاو الشيي تمتييع ت ، رالبيي 

بييرامج  علييا سييبيل المتييال، فييي حييين قامييو    .لصالحها   بميزة  هؤلا    من بيننتقا   الا 
اعتميياد فييي البداييية ب  Blue Shield الدرا اازرقو  Blue Cross الصليا اازرق

، فييإن community-rated تسييعير وتييالام التييأمين وفييم تصيينيع فلايياو الص يير

 for-profit insuranceهدع الييربح التييي تسييت المنافسيية مييع شييركاو التييأمين 
companies    هيي ا أجبرتها في النهاييية علييا تبنييي    تسعير الصبرةالتي اعتمدو علا

ا  ، مما أد  إلا عد  قدرة العديد ميين ااشييصاى علييا تحمييل المنهج في التسعير أيض 
وران المتييير للت كييير سييؤالا  هيي ، ي رح كتيياا به ه ال ريقة   تكاليع التغ ية التأمينية.

فييي تعزيييز التمييييز، وكيييع يمكيين حييل  المعيييوا تسييعير الصبييرةجيييد ا: مييا هييو دور 
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