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 نفطية-مسائل اقتصادية
 في العراق تراخيص النفطيةاللمقاول في عقود امعدل عائد 

 د. علي مرزا

  1مقدمةأولًا: 
خلال الفترة  ،في العراق السابقة منح التراخيص النفطية في الجولات الأربع أثناء وبعد
 ،في المجال العام ،في هذه التراخيص مناقشات العقودبعض في  ورد، 2009-2012

 Rate of Return on، فيها على رأسماله المستثمر عائد المقاولمسألة معدل 

Investment،  عيدهاويست)كونه هو الذي يصرف على التكاليف الرأسمالية والتشغيلية 
 ، من بين أهداف عديدةهدف المقاول أنانصرف جانب من النقاش إلى و  .(فيما بعد
ئد على امن معدل الع أو مقبول أدنى ا  هناك حدأن ف . لذلكالربحتحقيق هو  ،أخرى 

الدخول في المقاولة أو  يمتنع عنبحيث  ،عقودالمستخدم في تنفيذ ال ،المستثمر رأسماله
غير ان منح . أو المقبول الاستمرار بها إذا انخفض معدل العائد عن هذا الحد الأدنى

تحقيق  الأهم، من بين معايير متعددة أخرى، معيارهالجولات لم يكن  تلكالعقود في 
نما معدل عائد محدد للمقاول  له ممكن ،Remuneration Fee، رسم أتعابأقل  دفع وا 

الصادرة  المتوفرة لم ترد إشارة في الأدلةلذلك برميل منتج. كل ل بمبلغ ثابتعنه  ا  معبر 
، إلى MoO (2009a, 2009b)تلك الجولات، شروط التعاقد في ل عن وزارة النفط

 المقاول.استثمار معدل العائد على 
المتوقع، للمقاول، برزت بصورة أوضح  (الداخلي)غير أن مسألة معدل العائد 

 وزارة( في دليل 2018نيسان أواخر قدت في للتراخيص النفطية )التي ع   5في الجولة 
]ولكن ليس في دليل  MoO (2018a)النفط حول الشروط العامة للعقود الاستكشافية، 

 فيوردت في بيانات وحسابات [. وبرزت أيضا  MoO (2018b)العقود التطويرية، 
                                                           

 الورقة.اشكر كامل المهيدي وعلاء الخطيب على ملاحظاتهم القيمة على مسودة  1
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 إلى . وسنشیر2018في أواخر أǽار  على الموقع الإلكتروني لوزارة النفط نُشِرَ "إǽضاح" 
 ،نطوȐ علǽه من بǽانات وحساǼات وقضاǽا مهمةالما  ،وزارة ǼعǼارة "المذȞرة"ال"إǽضاح" 

   3 ،2).2018أما Ȟمصدر فسنشیر له Ȟما یلي: وزارة النفط (
 4"أجر رȃحǽةمن ناحǽة أخرȐ، في شرح دوافع التخلي عن رسم أتعاب ثابت (" 

في الجولة  الأرȃاح أشراك المقاول فيللبرمیل المنتج لمصلحة ثابت بتعابیر وزارة النفط) 
، من أساسیینعلى دافعین ، 2018أǽار  31ي فالموقع الإلكتروني،  زَ Ȟَّ رَ  ،الخامسة

ن المقاول لن ǽحصل على رسم لأتعاǼه إلا عند تحقȘ إهما: (أ)  وجهة نظر الوزارة،
   5.، (ب) سǽحرص المقاول على تقلیل التكالیفرȃاحالأ

وهنا یثار استفسار أساسي مفاده: هل هناك أسǼاب مُقنعة في تبرȄر ضرورة 
 ,Internal Rate of Returnاشراك المقاول في الأرȃاح Ǽغǽة تأمین معدل عائد داخلي، 

IRR محدد أو "مقبول" لاستثماراته؟ وفي تناول هذا الاستفسار في هذه الورقة، من بین ،
إلى المقارنة بین عائد المقاول في الجولة  أدناه ثانǽاً في  ، تǼاعاً،مسائل أخرȐ، سنتعرض

الأسǼاب والدوافع التي اُقترحت للتخلي عن مع عائده في الجولات الساǼقة ونبین  5
                                                            

موقعة  لرسالةستجاǼة اȞ، 2018أǽار  27نُشر في ، و )2018وزارة النفط ( "مذȞرة"إǽضاح" أو "عد أُ  2
 .)2018( أنظر: جǽاد؛ عراقیین ǽعارضون جولة التراخǽص الخامسة خبراء نفطقبل مجموعة من من 

ولقد أعدنا عرض بǽانات وردت في "الإǽضاح أو "المذȞرة" عن الحقول الثلاثة في جداول ثلاثة في 
) Șفي هذه الورقة.3الملح (  

(او دلیلین) تتعلقان Ǽشروȋ التعاقد في الحقول الاستكشافǽة  شرت وزارة النفط على موقعها وثǽقتیننَ  3
  .MoO (2018a, 2018b) أنظر: ؛5والحقول التطوȄرȄة المعروضة في تراخǽص الجولة 

 "Fee Remuneration"للتعبیر الإنȞَلیزȞ  ȑمقابل "أجر الرȃحǽة" تعبیرموقع الوزارة لإن استخدام  4

  "رسم الأتعاب". استخدام بدله تعبیرȞان ینǼغي و . غیر مناسب اقتصادǽاً 
أشارت  ، عموماً،مقارنة Ǽالجولات الساǼقة مراجعة عقود جولة التراخǽص الخامسة عرض أسǼابفي  5

ن ورد یاللذ 2017و 2016لسنتي  الاتحادǽةالموازنة العامة  ي) إلى قانون2018مذȞرة وزارة النفط (
 التراخǽص"تلتزم الحȞومة الاتحادǽة ووزارة النفط Ǽمراجعة عقود جولات فیهما، حسب المذȞرة، ما یلي: 

 وتخفǽضالإنتاج النفطي  بزȄادةمصلحة العراق الاقتصادǽة وȄدفع  حفظǽبنود العقد Ǽما  لتعدیل النفطǽة
وفي ضوء حقǽقة أن Ǽعض . "...مع أسعار النفط  تتلاءمǼحیث  التكالیفلاسترداد  آلǽةالنفقات وإیجاد 
 Ȑقةالمراقبین یرǼالجولات السا ȋأن شروǼ  بیراً على حساب المقاول، خاصة عندȞ ًحققت للعراق عائدا

، یبدو أن واحد للانسحاب من عقود هذه الجولات لمقاولینǼحیث دفعت Ǽعض ا تأخیر استعادة تكالǽفه،
  الورقة.أكبر للمقاولین، Ȟما ستتبین Ǽعض جوانبها المالǽة في هذه هو منح حوافز  5من اهداف الجولة 
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 Șتطبی ȋاتجاه تأمین حد أدنى أو مقبول5تلك الجولات على الجولة شروǼ ،  من معدل
تعرȄف  نتناول ثالثاً وفي  .اشراكه في الأرȃاح الوقت ذاتهالعائد الداخلي للمقاول، وفي 

وزارة ("إǽضاح") وما ورد في مذȞرة  المقاول لس ماأوتشخǽص ر  معدل العائد الداخلي
لاحظ أن نُ  راǼعاً وفي . 5نحت في الجولة النفط من مستوǽات لهذا العائد لحقول ثلاثة مُ 

مزȄجاً من أشراك المقاول  ، فعلاً،، Ȟانت5التراخǽص، في الجولة  ("إحالة") معاییر منح
في الأرȃاح وفي نفس الوقت تحقیȘ مستو من معدل العائد الداخلي یتغیر بتغیر سعر 

في  ،Computable، تمرȄن حسابيلذلك نتناول، من خلال . تصدیر النفط الخام
 نتیجة لتطبیȘ هذه المعاییر. 5ما ǽمȞن أن ǽحصل علǽه المقاول في الجولة  خامساً،

 العائد معدل رأسماله المستثمر وتحقیȘ حد أدنى من عادةاست ǽستطǽع فمن ناحǽة،
. ومن ناحǽة %، Ǽعد الضرǼȄة) قبل انقضاء فترة الترخǽص Ǽمدة ملموسة15( الداخلي
،Ȑع أخرǽستطǽ  معدل عائد داخلي یتخطى Șص إلى نهایته وتحقیǽالاستمرار في الترخ

 ،سادسافي نلاحظ، في ضوء الحساǼات والمؤشرات  ولكننا. قلیلغیر هذا الحد بهامش 
لمعدل العائد الداخلي أو مقبول أن تأمین حد أدنى  ثار،مُ وȞجواب على الاستفسار ال

إشراك  ǼالضرورةȞافٍ للبرمیل المنتج ولǽس  ثابت ǽمȞن تحقǽقه برسم أتعاب ،للمقاول
  .تُلخص استنتاجات الورقة اً ساǼعالمقاول Ǽالأرȃاح لتحقیȘ ذلك. وفي 

وǽعود ذلك إلى  .أولǽةومن المناسب التأكید على أن هذه الورقة استطلاعǽة 
، التي Public Domain في المجال العام احةالمت ،والبǽانات عدم اكتمال المعلومات

من مصادرها الأولǽة (وزارة النفط)  5عن الحقول الممنوحة في الجولة  تستخدمها الورقة،
 ما هو متاح ثانوǽة. ولقد اضطررنا إلى استكمالفي المصادر ال Ǽعضها وعدم اتساق

)، ومن ضمنها خامساً Ǽافتراضات ومؤشرات عامة Ȟما مبین في ثناǽا الورقة (خاصة في 
الملاحȘ وملاحظات الجداول. لذلك فأن الحساǼات والبǽانات في الورقة قابلة للتصحǽح 

من حبذا، في ضوء ذلك، أن تستجیب وزارة النفط و  .عدیلوالنتائج المترتǼة علیها قابلة للت
  6الواردة فیها.التعلیȘ على البǽانات والحساǼات والملاحظات والنتائج  خلال

                                                            
في محاولة للحصول على بǽانات ومؤشرات أخرȐ، إضافة لما ورد في مذȞرة الوزارة، والحصول على  6

، إلى 2018أیلول  5استجاǼة لǼعض الاستفسارات، Ǽعث Ȟاتب هذه الورقة إǽمیلاً بهذا الصدد، في 
  لحد الآن.م یتلȘ جواǼاً وزارة النفط، ولكن ل
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  الجولات الساǺقةو في الجولة الخامسة  المقاول دخلمقارنة  ثانǻاً:
  تراخǻص الجولة الخامسةنسǺة المقاول من الأرȁاح في ) 2-1(

، منها في الǼصرة ودǽالى ستة حقول ("إحالة") منح للتراخǽص النفطǽة 5الجولة تم في 
سندǼاد، الخانة، الحوȄزة، -نفط( یران وواحد مع الكوȄتإ، ثلاثة مع حدودǽة أرȃعة نفطǽة

نح مُ  جمǽعاً  وفیها .انجانا)-الأحمر-الكَمر، خشم-(جلاǼات ن غازȄةیوأثن ،الماء)-خضر
 تنافسǽة،رȃحǽة "نسǼة  ،5الوزارة لعقود الجولة  يّ تعابیر دلیلنسǼة (أو حسب المقاول 

Remuneration Percentage Bid, RPB("  اح المتحققةȃمقابلمن الأر "Ǽهأتعا" .
 ،)2018النفط ( وزارةحسب مذȞرة  Ȑ هذه النسǼة،مستو  حُدد ولقدأدناه.  )1الشȞل (أنظر 

نǽسان أواخر في  ، في هذه الجولةbiddersبین المناقصین،  من خلال "التنافس"
ستدل ǽُ ولكن  7لتخفǽض نسǼة الرȃح الممنوحة.یؤدȑ  أساس أن التنافس ىعل، 2018

درجة المنافسة لم تكن  أن المشارȞین في المناقصاتعدد حول  من الشواهد المتاحة
   8.في هذه الجولة عالǽة

 منها، نفطǽة لثلاثة حقولالممنوحة للمقاولین  الأرȃاحنسǼة متوسط  ولقد بلغ
ورقعة خانة -هي حقل السندǼاد ورقعة نفطو ، مؤشراتها في مذȞرة وزارة النفطرضت عُ 

 338لحقول الثلاثة لوȄبلغ مجموع الإنتاج "المخطط" . %11.7حوالي  ء،الما-خضر
 إنتاج العراق% من متوسط 8أقل قلیلاً من یؤلف الذȑ ȑ، و -ب-ألف برمیل/یوم، أ

                                                            
 ،Royalty، تساوȑ الأرȃاح: العوائد من إنتاج النفط والغاز ناقصاً التكالیف Ǽما فیها الإتاوة/الرȄع 7

  .المدفوعة للجانب العراقي
Ȟان هناك "مُناقص" واحد لكل من ثلاثة  فلقد تبين الشواهد التالية أن درجة المنافسة لم تكن عالية.  8

الماء، أȑ یبدو، من ذلك، أنها مُنحت بدون منافسة. -انجانا والحوȄزة وخضر-الأحمر-حقول هي: خشم
الكَمر ثلاثة مناقصین، -فقط، وحقلي السندǼاد وجلاǼاتاثنان خانة Ȟان هناك "مناقصان" -ولرقعة نفط

-ومما یذȞر ان ثلاثة حقول هي جلاǼات .Mills & al-Khateeb (2018, p. 10)لكل منهما؛ أنظر: 
، الإماراتǽة وحقلین Crescent ،الماء مُنحت إلى شرȞة الهلال-انجانا وخضر-الأحمر-الكَمر وخشم

 United Energy السندǼاد إلى الصینǽة، وحقل GeoJade Petroleumخانة إلى -هما الحوȄزة ونفط

Group .ةǽالصین  
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 (تشغیلǽة ورأسمالǽة) إنتاج البرمیلȞلفة متوسط  وȄبلغ 2018.9الأولى من  أشهر ثمانǽةلل
عن  ، Ȟثیراً،بتعدی وهو متوسط منخفض ولا دولار/برمیل، 4.3للحقول الثلاثة حوالي 

، 2018مرزا ( :أنظر؛ متوسط Ȟلفة الإنتاج في الحقول الحالǽة في جنوب ووسط العراق
   10الفصل الساǼع).

  حالة في الجولة الخامسةالمُ للحقول نسǺة المقاول من الأرȁاح و مواقع ال )1الشȜل (

 
 .أسماء الحقول بالعربيةمع إضافة ، Mills & al-Khateeb (2018, p. 7) المصدر:

                                                            
نسǼة المقاول من الرȃح وȞلفة و  سنة فترة إنتاج) Ǽ)20افتراض  المخطط الإنتاج متوسطات حتسبتاُ   9

). من ناحǽة أخرȐ، 3) في الملحȘ (3-3م(–)1-3من الجداول (م ،للحقول الثلاثة ،الإنتاج للبرمیل
 2018أشهر الأولى من  ثمانǽةȑ خلال ال-ب-أ 4,386متوسط إنتاج العراق (Ǽما فǽه Ȟردستان) بلغ 

ȑ حسب مصادر ثانوǽة وردت في نشرات -ب-أ 4,496، وحسب الموقع الإلكتروني لوزارة النفط
  أیلول.-، للأشهر Ȟانون الثاني2018، لعام Monthly Oil Market ReportالأوǼك، 

 3.0حول المتوسط، فهي Ȟثیراً تتشتت Ȟما أن Ȟلفة الإنتاج في Ȟل من الحقول الثلاثة لا  10
أنظر جداول ؛ ءاالم-خضرل برمیل/دولار 3.9خانة و-لنفط برمیل/دولار 5.7للسندǼاد و برمیل/دولار

) Șرة أرقام منفصلة عن حجم الاستثمار (التكالیف  ).3الملحȞلم ترد في المذ ،Ȑة أخرǽمن ناح
. الرأسمالǽة) في الحقول الثلاثة، وإنما شُمل الاستثمار ضمن "مجموع التكالیف التشغیلǽة والرأسمالǽة"

) في ملاحظات 1وǼغǽة فصله عن مجموع التكالیف استخدمنا إجراءً ǽماثل ما ورد في (أ) من النقطة (
)، Ǽما فǽه استخدام نفس الرقم للتكالیف التشغیلǽة للبرمیل المنتج. وǼموجب 1) في الملحȘ (6الجدول (

) لكل حقل، بین 3لحȘ (هذا الإجراء تم تقسǽم مجموع التكالیف التشغیلǽة والرأسمالǽة في جداول الم
 2.96خانة -ملǽار دولار ونفط 0.55نوعي التكالیف، لǽظهر أن حجم الاستثمار یبلغ في السندǼاد 

  للحقول الثلاثة.ملǽار دولار  4.91ملǽار دولار. أȑ ما مجموعه  1.40الماء -ملǽار دولار وخضر
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 انتطوȄرȄ لانخانة Ǽأنهما حق-ولقد وصفت المذȞرة حقل السندǼاد ورقعة نفط
 ولتوضǽح هذا الأمر": فلقد ورد في المذȞرة ما یليالماء Ǽأنها استكشافǽة. -ورقعة خضر

نسب الرȃحǽة  Ǽاعتماد Ǽالكلمات والوصف الشرح من بدلاً  والأرقام الحساǼات الى نلجأ سوف
 الخامسة، التراخǽص لجولة التنافس عملǽة في عقود ستة) 6( إحالة Ǽموجبهاالتي تم  الفعلǽة

 حقل نفطي وهوالسندǺاد، حقل  هيلثلاث مناطȘ تعاقد  الاقتصادǽةسنقدم نتائج الحساǼات و 
وتراكیب ودوال  نتجحقل نفطي مُ  عǺارة عن هيرقعة نفط خانة التي ، طوّرمُ  غیرمȜتشف 
  ". الموضوع هذالتكون نماذج لمناقشة  ء،ة خضر الماالاستكشافǻوالرقعة ، جیولوجǽة

  لات الساǺقةفي الجو  تعاب المقاول) رسم ا2-2(
 2و 1 في الجولتین لرسم الأتعاب )Plateau، (بإنتاج الهضǼة بلغ المتوسط الموزون 

 1.9ل للمقاو وȄتǼقى  دولار/برمیل. 2 حوالي قبل الضرǼȄة (حقول تطوȄرȄة)والأحدب 
ان  ملاحظة%. مع 5 أو "الشرȄك" العراقيلنظیر حصة ااستقطاع Ǽعد ، دولار/برمیل

-أوائل/2014-أواخر% قبل تعدیل شروȋ جولات التراخǽص في 25هذه الحصة Ȟانت 
قبل الضرǼȄة للقطعتین  رسم الاتعابفیبلغ متوسط  4أما في الجولة   2015.11

وǼاستقطاع حصة  برمیل./دولار  5.5ر،في المثنى وذȑ قا ،12و 10ین یتالاستكشاف
 ،قبل الضرǼȄة ،رسم الاتعابمن  4للمقاول في عقدȑ الجولة  ىیتǼق %،5النظیر العراقي 

 أنظر مرزااقتصرت على حقول غازȄة.  3هذا مع العلم أن الجولة برمیل. /دولار 5.2
   .، الفصل الساǼع)2018(

ن المقصود ǼالضرǼȄة هنا هي تلك التي یدفعها المقاول أومن الجدیر ǼالذȞر 
رسم على أساس  ة، أȑ رسوم الأتعاب،محسوǼ ت(سواء Ȟان أتعاǼه مجموع رسومعلى 

مجموع % من 35لوزارة المالǽة وقدرها  ح)ارȃأو ȞنسǼة من الأ ثابت لكل برمیل منتج
  .دخل المقاول)أȑ من ( رسوم الاتعاب

                                                            
، لتشیر إلى النظیر العراقي partner) تعبیر "شرȄك حȞومي"، 2018دم مذȞرة وزارة النفط (ختست 11

ل ضَ فَ %. وǽُ 5الذǽ ȑشارك المقاول في رسم الأتعاب الثابت بنسǼة  ،في جولات التراخǽص الساǼقة
ولة استخدام تعبیر "نظیر" لتجنب التشوش الذǽ ȑمȞن أن یثار من المشارȞة في توزȄع الأرȃاح في الج

  بین الجانب العراقي والمقاول. 5
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  ةـــــــالمقارن) 2-3(
 الجولات الساǼقةحسب شروȋ و  5الجولة  المقاول حسب شروȋ دخلعائد أو  لمقارنة

الجولة وتلك المقاول لكل برمیل منتج في هذه دخل من المناسب إجراء المقارنة بین 
لكل  ،5حصة المقاول من الأرȃاح في الجولة  تحوȄل ابتداءً، ،الجولات. وȄتطلب ذلك

 .السعر المفترضعند  لكل برمیل منتج") مȞافئ(" رسم أتعابسعر نفط مفترض، إلى 
) في 1في الجدول (ت النتائج نَ مِ وضُ  )2في الملحȘ ( بذلك عُرِضَت ǽȞفǽة القǽامولقد 

) Ș12.ادناه)، 1الملح   

 وȄتبین. ، أدناه)2الشȞل (رضت المقارنة في عُ  وǼعد هذا "التوحید" في القǽاس،
في الجولة لكل برمیل منتج ) المȞافئتطور دخل المقاول (أȑ رسم أتعاǼه  من الشȞل

. سعر النفط بتغیر المȞافئیتغیر فیها رسم الأتعاب Ǽمنحنǽات ، قبل الضرǼȄة وǼعدها ،5
، Ǽعد استقطاع حصة الثابت دخله (أȑ رسم أتعاǼهفإن  ،الجولات الساǼقةأما حسب 

 خطوȋ أفقǽةب ،قبل وǼعد الضرǼȄة، ممثل في الشȞل لكل برمیل منتج )النظیر العراقي
 دولار/برمیل قبل الضرǼȄة 3.2حیث یبلغ  لا یتغیر فیها رسم الأتعاب بتغیر سعر النفط،

، دولار/برمیل، المشار لهما في الفقرة الساǼقة) 5.2و 1.9الأتعاب (وهو متوسط موزون لرسميّ 
    13الضرǼȄة.دولار/برمیل Ǽعد  2.1و

 دولار/برمیل، Ǽ31.3عد تساوȄهما عند سعر نفط أنه ، )2الشȞل (وȄتبین من 
وما Ȟان سǽحصل علǽه  5تصاعد الفجوة بین ما ǽحصل علǽه المقاول في الجولة ت

 ،دولار/برمیل 50نفط  عند سعر ،حسب شروȋ الجولات الساǼقة. على سبیل المثال
لكل  )دولار (Ǽعد الضرǼȄة 3.5سǽحصل على متوسط  ن المقاولأف ،خلال عمر الإنتاج

 عندروȋ الجولات الساǼقة. ولكن حسب ش برمیل/دولار 2.1برمیل منتج مقارنة مع 
 Ǽ)( 5.9عد الضرǼȄة المقاول دولار/برمیل ǽصǼح ما ǽحصل علǽه 80سعر نفط 

                                                            
)، في ǽȞفǽة استخدام سعر النفط الخام لحساب 3) والجداول الواردة في الملحȘ (1-3أنظر الفقرة (م  12

  .5الجولة الإیراد من إنتاج النفط والغاز في 
13 ) Șة حساب ، في 2-2م، الفقرة )2أنظر الملحǽفǽȞ انǽدولار/برمیل. 3.2 المتوسط الموزون ب  
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، ، وهȞذابرمیل حسب شروȋ الجولات الساǼقة/دولار 2.1دولار/برمیل مقارنة مع 
 یتصاعد رسم الاتعاب المȞافئ بتصاعد سعر النفط.

الماء) حسب -خضر ،خانة-نفط، "المȜافئ" للمقاول (السندǺادمتوسط رسم الأتعاب  )2الشȜل (
  شروط الجولة الخامسة ومقارنته Ǻالجولات الساǺقة

  ).1الملحȘ (في  )،1( الجدولرُسم الشȞل Ǽاستخدام بǽانات  المصدر:   

یرȞMills & al-Khateeb (2018) ،  Ȑملز والخطیب، ابتّ كُ لغیر أن Ǽعض ا
، فǽما یخص الساǼقةǼالجولات  5الجولة  أو مقارȃة شروȋ مقارنة من غیر المناسب أن
  :التالǽة للأسǼاب أتعاب المقاول، رسم

تتسم Ǽاحتǽاطǽات ضخمة.  )2و 1الساǼقة (Ǽالذات الجولتین ن الحقول في الجولات إ  ) 1(
 للبرمیل منخفضاً)(حتى ولو Ȟان ثابت أن رسم أتعاب  ،implies، وȄتضمن ذلك

 ،في المقابل .في هذه الحقول الإنتاج "لضخامة"ǽقود إلى عوائد عالǽة نتیجة المنتج 
 14.أصغر (ومن ثم إنتاج) تتسم حقول الجولة الخامسة Ǽاحتǽاطǽات

                                                            
 ،5في الجولة  ،الماء-خانة، السندǼاد، خضر-نفط لحقول ،‘planned’، الإنتاج "المخطط" یبلغ 14

. ȑ، مع التقرȄب)-ب-أ 338(المجموع  على التوالي، خلال فترة العقد ȑ،-ب-أ 117، 102، 118
ȑ -ب-أ ȑ400 في نجمة والقǽارة، إلى -ب-أ 115 متوسط قارن ذلك مع إنتاج "هضǼة" یتراوح من

ȑ في الرمیلة، في الجولتین -ب-أ 2,100وإلى  ȑ-1 في غرب القرنة-ب-أ 1,302في حلفاǽة إلى 
في حقل ولكن ما ǽستحȘ المقارنة أǽضاً أن المقاول  ).Ǽ)2014/2015عد تعدیل شروطها في  2و 1

(قبل الضرǼȄة وحصة  ثابت إجمالي رسم أتعاب ȑ مُنح-ب-أ 230بإنتاج هضǼة  2في الجولة  الغراف
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(أكسون/موȃل،  الجولات الساǼقةعن Ǽعض عقود  نفطǽة إن حقǽقة تخلي شرȞات  ) 2(
بل أن  .هذه الشرȞاتذب تهذه العقود أصǼحت لا تج أن شروȋشل، الخ) ǽعني 

للمقاول Ȟان سالǼاً في الجولة الثانǽة  الداخلي أن معدل العائد یذȞرانملز والخطیب 
)-3.5 ،%p. 18(.15 

في ستثمار أدȐ الالقد ف .روف الدولǽة وزȄادة عرض المناطȘ النفطǽةظتغیر ال  ) 3(
 والنفط ،sub or pre-salt oil، والنفط تحت الملحي ،tight oil، النفط المحصور

عرض الحقول النفطǽة على شرȞات النفط في مختلف أنحاء ، الخ، إلى زȄادة الثقیل
 .العالم

إلى نتیجة أنه ینǼغي اجتذاب الشرȞات  كاتǼانفي ضوء هذه الأسǼاب، ǽصل ال
الداخلي للعائد  "وتأمین معدل "مقبول في الأرȃاح اشراكهإتتمثل بحوافز  اǼمنحه النفطǽة

 عموماً ’الكاتبین  بتعبیر( وهو تتوقعه عادة الشرȞات النفطǽة على الاستثمار
‘typically( 15؛% Mills & al-Khateeb (2018, p.18).   
Ȟان  5من المناسب ملاحظة أن جمǽع الحقول الستة الممنوحة في الجولة  وهنا
ات القرن ǽعشرȄنأواخر زلزالي وحفر للآǼار في سنین مختلفة تمتد منذ  مسحقد جرȐ لها 

. وȃهذا فهي تتسم Ǽاحتمال عال كاتǼانلǽه الإȞما ǽشیر  ،الماضي وحتى الوقت الحاضر

                                                            

الأحدب Ȟذلك و  2نجمة والقǽارة في الجولة  ودولار/برمیل فقط. أما مقاول 1.5 النظیر العراقي) یبلغ
دولار/برمیل، في الوقت الذǽ ȑقارب إنتاج الهضǼة Ǽحقولهم  6 - 5 یبلغ فقد منحوا رسم أتعاب ثابت

الماء. أما ǼالنسǼة للاحتǽاطǽات فلا ǽمȞن -لسندǼاد، خضرخانة، ا-الإنتاج المخطط لكل من نفط
 5الجولة الإنتاج المخطط للحقول الثلاثة في . أرقام 5للجولة  مقارنتها لعدم توفر بǽانات موثوقة عنها

) 3-3(م-)1-3الجداول (م في البترول المتراكم المنتج" "لحجم سنة فترة إنتاج Ǽ20افتراض  محتسǼة
) Șع).2018فمن: مرزا ( والأحدب، 2و 1). أما أرقام الجولتین 3في الملحǼالفصل السا ،  

من غیر الواضح Ȟیف توصل الكاتǼان لهذا المعدل السالب، حیث لا ǽحتوȑ المصدر على بǽانات  15
اب معدل العائد الداخلي : هل تم حسالتالي ستفسارالاثار یُ  لذلكخلفǽة أو تفاصیل احتساب مساندة. 

، مجنون، حلفاǽة، غراف، الخ) وقت منح 2-، وعددها سǼعة (غرب قرنة2لجمǽع العقود في الجولة 
وقت انعقادها؟ أم هل جرȐ حساǼه من قبل  5حتى ǽمȞن مقارنته مع عقود الجولة  2010العقود في 

 الحساب؟هي تفاصیل  ومان، في الوقت الحاضر مع نظرة للماضي والمستقبل، ولأȑ عقود، یالكاتب
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. الاستكشافǽة، وغني عن القول في الحقول التطوȄرȄةفي الحقول في وجود النفط 
المقاول غیر عالǽة. وȄتǼع استثمار وǼالنتیجة فإن المخاطر التي ǽمȞن أن یتعرض لها 

  مبررة. تكون  قد لاهذا أن المǼالغة في معدل العائد الذȑ یرغب Ǽه المقاول 

  معدل العائد على رأس المال المستثمر للمقاولثالثاً: 
  تشخǻص رأس مال المقاول ومعدل العائد  ) 3-1(

 لإیراداتǼصورة عامة، ǽُحتسب معدل العائد على الاستثمار وذلك Ǽمقارنة الدخل (ا
خلال فترة معینة مع قǽمة الاستثمار خلال هذه الفترة. وǼالطǼع یتقبل  16ناقصاً التكالیف)

المحتسب لفترة محددة من عمر المشروع، أو معدل  العائد "الǼسǽط"هذا التعرȄف معدل 
حاصل وǽساوȑ معدل العائد "الǼسǽط" العائد الداخلي المحتسب لكامل عمر المشروع. 

، رأسماله المستخدم في المشروع الدخل، الذǽ ȑستلمه المقاول في فترة معینة، علىقسمة 
الذȑ یجعل مجموع  الخصم معدلالفترة. أما معدل العائد الداخلي فإنه ǽساوȑ  هذهخلال 

صافي القǽمة الحالǽة للتدفȘ النقدȑ (للمقاول) خلال عمر المشروع مساوǽاً للصفر. 
Ȑ، هو سعر الخصم الذǽ ȑساوȑ بین القǽمة الحالǽة لمجموع التدفȘ النقدǼ ȑعǼارة أخر 

)، خلال یراداتالسالب (التكالیف) والقǽمة الحالǽة لمجموع التدفȘ النقدȑ الموجب (الإ
  17عمر المشروع.

وإذا Ȟان ǽمȞن تشخǽص دخل المقاول Ǽأنه حصته من الأرȃاح، فینǼغي أǽضاً 
تشخǽص رأسماله "المستثمر". لنحاول تشخǽص "استثمار" المقاول. ǽقوم المقاول في 

                                                            
  .capital gains، ما ǽسمى ارتفاع قǽمة رأسمالاǽضاً  یراداتاقتصادǽاً، تشمل الإ 16
17  ȑساوǽ عادة. لذلك، عند النص على أنه ،ȑعْدٌ سنوǼُ مثلاً، 21لمعدل العائد على الاستثمار ،%

إذا Ȟان العائد من نفس مبلغ دولاراً خلال سنة. أما  12دولار ینتج عنه  ǽ100عني أن استثمار فهذا 
ن إفینǼغي ترجمة المعدل الرȃع سنوȑ إلى معدل سنوȑ. فالقول  ǽُستلم Ǽفترات رȃع سنوǽةالاستثمار 

 یتǼعه %، ینǼغي أن3قدره، مثلاً،  من السنة خلال رȃع سنوȑ معیندولار  100على معدل العائد 
 ȑون ذلك، احتساب المعدل السنوȞǽعة  للعائد على هذا الاستثمار. وȃالعدد أرǼ هȃضرǼ أما

" للسنة compound it "ترȞیǼه%)، في حالة معدل العائد الǼسǽط، أو %12=3×4(
. ǼعǼارة أخرȐ، فأن معدلاً لرȃع سنة معدلي العائد الǼسǽط والداخلي ة%]، في حال12.6=%4)1+3[(

  %، حسب طرȄقة الاحتساب.ǽ12%-12.6قابله معدل سنوȑ في المدǼ3 % Ȑمقدار 
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(Ȟما في الجولات الساǼقة) Ǽالصرف على التكالیف التشغیلǽة والتكالیف  5الجولة 
ثة أشهر من صرفها. أȑ الصرف خلال ثلا Ȟلالرأسمالǽة وǽستعید هذه التكالیف Ǽعد 

یتراوح  5رȃع سنوȑ معین ǽستتǼعه استعادته في الرȃع التالي. وحسب شروȋ الجولة 
% 30هما  ،الخام النفطتصدیر ، تǼعاً لسعر مقدار الاستعادة بین حدین أدنى وأعلى

 ،للحقول الاستكشافǽة والتطوȄرȄة بتعابیر أدلة هذه الجولة ،% مما ǽطلȘ علǽه70و
(أȑ قǽمة الإنتاج من النفط الخام  Net Deemed Revenue"المفترض"،  یرادصافي الإ"

ة ــــي أدلــف (e) 19.5ادة ــــر المــــ؛ انظع)ـاوة/رȄـــإت% 25ا ــاً منهـوالغاز وسوائله مطروح
  MoO (2018a, 2018b).18ط ــــوزارة النف

الأساس التي ینǼغي الانتǼاه لها ǼالنسǼة للمقاول هي أن تعرȄف  إن النقطة
 ȑع السنوȃحسب على أساسه معدل العائد هو ما صرفه في الرǽ ȑرأسماله المستثمر والذ

 رȃعالمنصرم. وȃهذا ǽساوȑ معدل العائد، Ǽاعتقادȑ: حصة المقاول من الأرȃاح في 
سنوȑ معین مقسوماً على مجموع ما صرفه على التكالیف الرأسمالǽة والتشغیلǽة في الرȃع 
 ȑع سنوȃامل التكالیف التي صرفها المقاول، في رȞ المنصرم. وفي حالة عدم تسدید
معین، نتیجة للحدود العلǽا على استعادة التكالیف، Ǽحیث یتراكم المتǼقي منها، ǽصǼح 

یلي: حاصل قسمة حصة المقاول من الأرȃاح في رȃع سنوȑ تعرȄف معدل العائد Ȟما 
معین على متراكم ما صرفه على التكالیف الرأسمالǽة والتشغیلǽة حتى الرȃع المنصرم 
(ولم یتم استعادته). إن استخدام المتراكم ǽأخذ ǼالاعتǼار ما لم ǽسدد من التكالیف 

  المصروفة.
                                                            

18 ) Șلكل )قيمة الإنتاج من النفط الخام والغاز وسوائله( حساب الإیراد المفترض في )3أنظر الملح ،
. ومن الجدیر ǼالذȞر، في مذȞرة وزارة النفط الماء-خانة، خضر-من الحقول الثلاثة، السندǼاد، نفط

 ما. ولكننا آثرنا استخد"Deemed Revenue" لترجمة المفترض" عائد"التعبیر ) ǽُستخدم 2018(
 ".لعائدالوارد في تعبیر "معدل "ا ،Return، لعائد"ا"تمییزاً له عن " Revenue" لترجمة "إیراد" تعبیر

" في هذه الورقة، ǼالنسǼة للمقاول، ǽشیر إلى رȃحه او دخله من الاستثمار. أما ترجمة لعائدإن تعبیر "ا
  .في أدلة وزارة النفط لتعني إیراد بǽع النفط والغاز Revenueإیراد فهي أقرب لما هو مقصود من Ȟلمة 
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عائد للمقاول لǽس له علاقة ، أن معدل الimpliesإن هذا التعرȄف یتضمن، 
. ذلك أنه عند قǽمته (او استعاد) تدَ دِ الذȑ صرف علǽه المقاول والذȑ سُ Ǽالاستثمار 

تسدید قǽمته (أȑ ما استعاده المقاول لقاء ما صرفه) ǽصǼح ملك الجانب العراقي. 
، الذworking capital ȑ، العامل رأسمالهفأن استثمار المقاول ǽساوȑ  ،وǼالنتیجة

ǽستخدمه في الصرف على التكالیف الرأسمالǽة والتشغیلǽة زائداً المتراكم من التكالیف 
فهو Ȟأنما ǽقدم، في الحقǽقة، قرضاً قصیر المدȐ (بدون فائدة) للجانب  غیر المسددة.

العراقي لفترة ثلاثة شهور (قابلة للتمدید في حالة عدم التسدید الكامل للتكالیف). والتسدید 
   .Ǽعد البدء Ǽالإنتاج. أما قبل ذلك فȞǽون القرض لفترة أطول یبدأ ǼالطǼع

 ،الاستثمار وȃداǽة الإنتاجبداǽة غیر أن الأمر یختلف حین تطول الفترة بین 
، وȞذلك عندما تتراكم متأخرات التسدید وǽطول وهذا ǽحدث عادة في الحقول الاستكشافǽة

غیر مناسب. على  اله العاملرأسمباستثمار المقاول  تعرȄف. إذ ǽصǼح أمد التأخیر
سنوات حتى بداǽة  ثلاثسبیل المثال، لو Ȟان طول الفترة التي ǽستثمر فیها المقاول 

 وتبدأ الاستعادةلن ǽستعید أǽا من نفقاته الاستثمارȄة خلال هذه السنوات.  فإنهالإنتاج 
"صافي % من قǽمة 70-%30ابتداء الإنتاج ومن ضمن قǽم تتراوح في المدǼ  Ȑعد
، Ȟما أشیر إلǽه أعلاه. وحتى Ǽعد بداǽة الإنتاج سǽستغرق التسدید فترة المفترض" یرادالإ

الذȑ صرف Ȟǽون من المبرر، حسابǽاً، افتراض أن الاستثمار  سǼابالأ هإضافǽة. لهذ
دید نفقاته الرأسمالǽة زائداً حداً أدنى أو حد مقبول من حتى یتم تس له،ǽعود علǽه المقاول 

  معدل العائد (قبل أو Ǽعد الضرǼȄة). 

  وزارة النفط ("إǻضاح") في مذȜرة معدل العائد الداخلي للمقاولأرقام ) 3-2(
 صٌ ، نMoO (2018a, p. 15)في دلیل العقود الاستكشافǽة،  (b)3.7ورد في المادة 

احتساب معدل  ،ǽضمنها، من بین متطلǼات أخرȐ  "دراسة اقتصادǽة"م المقاول بإجراء زِ لْ یُ 
وȞذلك (العقد  خلال تنفیذالضرǼȄة) الذȑ سǽحققه المقاول  Ǽعدالعائد الداخلي المتوقع (

ȑة لصافي تدفقه النقدǽمة الحالǽة،القǼȄعد الضرǼ ، خصم صفر ȑسعرǼ% 10و%(.  
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لعائد الداخلي امعدلات ) 2018(الواردة في مذȞرة وزارة النفط  وتبین البǽانات
(Ǽعد % 25% إلى 17تراوح من ت ،للحقول الثلاثة الواردة بǽاناتها في المذȞرة ،للمقاول

؛ أنظر الجداول في الملحȘ برمیل/دولار 75و 50 الخام حسب سعرȄن للنفطالضرǼȄة)، 
المشار ألǽه في  أو المقبول أعلى من الحد الأدنى هذه معدلاتو  .في هذه الورقة )3(

Ȟأنما  للحقول الثلاثة تكون المذȞرة الداخلي وǼاحتساب معدل العائد أعلاه.، ثانǽاالفقرة 
ساب تسرȑ على تحلأن متطلǼات هذا الا، وذلك جمǽعاً حقول استكشافǽة اعتبرتهاقد 

 .MoO (2018a ,2018b)النفط،  وزارة، حسب أدلة الحقول الاستكشافǽة دون التطوȄرȄة
حقلین تطوȄرȄین وحقل استكشافي،  المذȞرة نفسها لهذه الحقول إلى لتقسǽم اً وهذا خلاف

  .ǽاً ثان في الفقرةȞما أشیر ألǽه 

  معاییر منح العقود في الجولة الخامسة راǺعاً:
تقررت Ǽمناقصات  التيالرȃح  نسǼةأن  إلى 5جولة التراخǽص  عن هو متاحما  ǽشیر

)، أدلتهافي  "RPB "و  الوزارة مذȞرة في ،"تنافسǽةال رȃحǽةالنسǼة " :تسمى"تنافسǽة" (لهذا 
 ("إحالة") Ȟانت هي المعǽار في منح ،ها المقاول طیلة فترة العقدعلی حصلǽ والتي

یبدو العقود  فأن منح ،فǽما یتوفر من شواهدإلا انه  ).2018وزارة النفط ( :العقود؛ أنظر
 الحدو  ، من ناحǽة،نسǼة الرȃحل سوǽة فیها تم التوصل، عملǽة تفاعلǽةمن خلال  جرȐ أنه 

تǼعاً للمدȐ الأكثر  ، من ناحǽة أخرȐ،مستوȐ معدل العائد الداخلي للمقاولالأدنى ل
  :لنستعرض الشواهد التالǽة .تنافسǽة عملǽة هاأكثر من احتمالاً لأسعار النفط المتوقعة،

، بدون تنسیȘ من خلال المناقصة فقط ،لكل حقل أو رقعة التوصلمن الصعب   ) 1(
 التي عرضها المناقصون في ظل "التنافسǽة"نسǼة الرȃحǽة "زمة توازن بین إلى حُ 

 ومدȐ إمȞانǽة تحقیȘالحد الأعلى الذȑ وضعته الوزارة لنسǼة الرȃح، من ناحǽة، 
 ، من ناحǽة أخرȐ.أو حده الأدنى الذȑ یتوقعه المقاول الداخلي معدل العائد

للحقول  حدود علǽا على نسǼة الرȃحǽة التنافسǽة قǽام وزارة النفط Ǽفرض إن حقǽقة  ) 2(
ǽما ورد في صالممنوحة أو المعروضة في جولة التراخȞ ،Mills & al-Khateeb 

(2018, p. 10)  ،یتضمن ،implies، ة تحضǽات حسابǽعملǼ ةیأن الوزارة قامتȄر 
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 لمعدل العائد الداخلي أǽضاً  وȞذلك 5 حقول المعروضة في الجولةلللهذه النسǼة 
 . Ȟل نسǼة محتسǼة یترافȘ مع الذȑ للمقاول

یبین فیها معدل العائد  "دراسةبتقدǽم " ،المقاول، في الحقول الاستكشافǽة إلزام  ) 3(
 ، Ȟما أُشیر له أعلاه.نتیجة لاستغلال هذه الحقول الداخلي الذȑ یتوقعه

 رجحتُ ، ثانǽاً في  اشیر ألیهأُ  ظل محدودǽة المنافسة في مناقصات العقود، التيفي   ) 4(
وحساǼات المقاول للوصول إلى نسǼة  مقارنة حساǼات الوزارة تأنه تم هذه الشواهد

Ǽأقل الأسعار  الداخلي للمقاول أدنى أو مقبول لمعدل العائد مستواً الرȃح تحقȘ  من
، في الفقرة من حساǼات الوزارة المشار ألیها یلاحظ. لذلك المتوقعة للنفط مستقبلاً 

أن أقل معدل عائد للحقول الثلاثة  ،أدناه) Ș3 (حوالمبینة في جداول المل ،الساǼقة
وهو أعلى خانة -لحقل نفط(Ǽعد الضرǼȄة) % 17 هودولار/برمیل  50عند سعر 

 ؛typically( 15%‘ عموماً ’( وهو ،"عادة" شرȞات النفط ،من ذلك الذȑ تتوقعه
 .ثانǽاً  Ȟما أشیر له في

Ǽسعر  أدنى أو مقبول،Ǽحد  داخلي على هذا فإن المقاول مع تأمین معدل عائد  ) 5(
، یتمتعسوف  ،الرȃع قرن القادمملموس خلال  هامشبانخفاضه من غیر المتوقع نفطٍ 

. أنظر الفقرة سعر النفطمع تصاعد یتصاعد  عائد داخلي عدلمǼ Ǽاحتمال عال،
 التالǽة.

  في الجولة الخامسة في العقود الممنوحة للمقاول المالǻة تǺعاتال اً:خامس
 الممȞنة والزمنǽة أهم التǼعات المالǽة ، من الناحǽة التحلیلǽة،سنتناول في هذه الفقرة

رأسماله المستثمر وتحقیȘ  عادةاست Ǽالذات: (أ)؛ تطبیȘ معاییر منح العقودلللمقاول نتیجة 
، (ب) أو حد أدنى من معدل العائد الداخلي قبل انقضاء فترة الترخǽص Ǽمدة ملموسة

الاستمرار في الترخǽص إلى نهایته وتحقیȘ معدل عائد داخلي یتخطى هذا الحد بهامش 
، في ، سنستخدمالتǼعاتهذه في استطلاع و  .(إضافة لاستعادة رأس المال) غیر صغیر

ǽفترض مقاولة شبیهة أو حقل شبǽه، ولكن لǽسا  ،Computableحسابǽاً،  اً تمرȄن أدناه،
خانة. وǽعود احتمال عدم التطابȘ إلى عدم اكتمال -Ǽالضرورة متطاǼقین، مع نفط
  وما ǽستدعǽه ذلك من افتراضات وتقرȄب. ، المتاحة للكاتب،البǽانات والمؤشرات حولهما
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  خانة-نفطبلحقل شبǻه  احتساب معدل العائد الداخلي :تمرȂنال) 5-1(
مجامǽع التدفقات بǽانات مت دِ خْ في "ترȞیب" المقاولة أو الحقل الشبǽه، في التمرȄن، اُستُ 

)، والتي تشمل، مجموع 2018خانة الواردة في مذȞرة وزارة النفط (-نفط رقعةالمختلفة ل
Ȟمǽة إنتاج النفط الخام المتراكمة خلال فترة أو عمر الإنتاج والنسǼة المحتسǼة لمجموع 

، إلى مجموع قǽمة إنتاج النفط الخام (البترول)، Deemed Revenueالإیراد المفترض، 
، في المذȞرة لهذه الرقعةى آخره من البǽانات والمؤشرات ونسǼة الرȃح الممنوحة للمقاول، إل

) في الملحȘ 2-3دولار/برمیل. أنظر: الجدول (م 75و 50عند سعرȄن للنفط الخام 
). وǼسبب عدم بǽان النمط الزمني للتدفقات النقدǽة، ولا فصل التكالیف التشغیلǽة عن 3(

الداخلي عند Ȟل سعر نفط، لجأنا  الرأسمالǽة، في المذȞرة، واللازمة لحساب معدل العائد
إلى افتراضات حول هذا النمط، وȞذلك في تقسǽم مجموع التكالیف بین تشغیلǽة 

 )،7) و(6الجدولین ( Ȟما ورد في؛ ورأسمالǽة، ونوع الحقل (استكشافي، تطوȄرȑ)، الخ
 Ȟلا، Ǽعد تقسǽم التكالیف، یبین من ناحǽة أخرȐ  .)1في الملحȘ ( وملاحظاتهما،

یبلغ  الشبǽه ن، في سطر المجموع، استثماراً (التكالیف الرأسمالǽة) في الحقلالجدولا
عة المبرمجة ن الجدولااهذ وǽمثل ملǽار دولار. 2.96  فين وجداولهما الخلفǽة الموَسَّ
  الإلكترونǽة.   ،Computable، أدوات التمرȄن الحسابي،  EXCELاتصفح

  وتحقیȖ حد أدنى لمعدل العائدفترة استعادة المقاول لرأسماله ) 5-2(
لفترة التي ǽستعید المقاول رأسماله "المستثمر" بǽان احالتین ل ،في هذه الفقرة سنتناول،

-شبǽه نفطهي اعتǼار  ،. الحالة الأولى، خلالهاوǽحقȘ حد أدنى لمعدل العائد الداخلي
وفي Ȟلا الحالتین نفترض أن المقاول  تطوȄرȑ.حقل استكشافي، والأخرȐ حقل خانة 
، وأن سعر Ȟحد أدنى أو مقبول (قبل أو Ǽعد الضرǼȄة) %15عدل عائد داخلي میتوقع 

Ȑقع في المدǽ19دولار/برمیل. 75 - 50 النفط الخام س  ُǽن في الحساب.وسȄستخدم التمر  
                                                            

 شȞالالمبین في الأخانة، -خدم هذا التمرȄن لحساب معدل العائد الداخلي، للحقل الشبǽه بنفطاستُ  19
الضرǼȄة) المحتسب في هذا التمرȄن، عند Ǽعد معدل العائد الداخلي ( وǽقارب) في هذه الفقرة. 4(-)2(

خانة، الوارد في مذȞرة الوزارة، -نفط رقعةاعتǼار هذا الحقل Ǽأنه استكشافي، معدل العائد الداخلي ل
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  استكشافيخانة Ȝحقل -نفطشبǻه : 1الحالة  
یتم خلال فترة استكشاف/تطوȄر، تستغرق ثلاث سنوات ونصف،  لنفترض أن الاستثمار

لبدء العمل Ǽالعقد وǽستمر عشرȄن سنة (أȑ إلى سنة  الراǼعةالسنة  فيوȄبدأ الإنتاج 
) في الملحȘ 6الجدول ( ملاحظات ). وفي ضوء البǽانات والافتراضات الواردة في23

دولار/برمیل خلال عمر  62.5إذا Ȟان سعر النفط  ،، أدناه)3الشȞل ( یتبین من، )1(
الخامسة من الإنتاج أنه Ǽحلول السنة  ،دولار) 75و 50(وهو متوسط السعرȄن  الإنتاج

من بداǽة العقد) Ȟǽون المقاول قد استعاد تكالǽفه الرأسمالǽة (والتشغیلǽة) وحقȘ  ثامنة(ال
. أما إذا %15قدره  سنوǽاً على "رأسماله" المستثمر (قبل الضرǼȄة)، IRRداخلǽاً، داً ئعا

 ، یتبین من الشȞل، أنه% Ǽعد الضرǼȄةȞ15ان هدفه تحقیȘ معدل عائد داخلي قدره 
عشر منذ بداǽة العقد) Ȟǽون المقاول قد استرجع  حادǽة(ال جللإنتا الثامنةǼحلول السنة 

. )Ǽعد الضرǼȄة(المنشود  الداخلي مع تحقیȘ معدل العائد )والتشغیلǽة( الرأسمالǽةتكالǽفه 
إذا  أنها تقصرفي حین  تطول، الفترةفإن دولار/برمیل  50أما إذا Ȟان سعر النفط عند 

 الشȞل.دولار/برمیل، Ȟما یتبین من  Ȟ75ان السعر 

 62.5 نفط ، عند سعرهو أن المقاول مما تقدمإن ما ǽمȞن استخلاصه 
 علىǽحصل  سعر "وسط" غیر مǼالغ Ǽه Ǽالمنظور الحالي للمستقبل،وهو  ،دولار/برمیل

حوالي إلا مر ǽولم  قبل الضرǼȄة %)15حده الأدنى أو المتوقع لمعدل العائد الداخلي (
وما ǽمȞن استنتاجه  .فترة الإنتاج ثلث حواليمر إلا ǽولم  فترة الإنتاج، وǼعد الضرǼȄةرȃع 

صعب تبرȄر استمرار المقاولة ǼاعتǼار المقاول مالكاً لرأس ال في ضوء ذلك، أن من
  .، لما Ǽعد هذه الفترةالمال، ورȃما حتى المشارȞة في الأرȃاح

                                                            

دولار/برمیل، في نهاǽة فترة  75و 50ط )، عند سعرȑ النف3) في الملحȘ (2-3والمبین في الجدول (م
تدقیȘ مدȐ قرب ل). ولكن لǽس لدینا طرȄقة 1) في الملحȘ (4العقد. قارن هذا الجدول مع الجدول (

، عند هذه المذȞرةالمعدل، المحتسب في هذا التمرȄن، عند أسعار النفط الأخرȐ، لعدم بǽانه في 
  اً.Ȟبیر  لن Ȟǽون Ǽأن الفرق  توقعناالأسعار. هذا مع 
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رأس مال المقاول وتحقیȖ استعادة  سنین: عدد يخانة Ȝحقل استكشاف-نفطشبǻه  )3الشȜل (
  الجولة الخامسة ،له %15معدل عائد داخلي 

 
  ).1، في الملحȘ ()2( ستخدام بǽانات الجدولاسم الشȞل Ǽرُ  المصدر:
 .سنة 23فترة العقد الاستكشافي  ملاحظة:

  تطوȂرȏ خانة Ȝحقل -نفطشبǻه : 2الحالة 
 ȑرȄعند افتراض أن هذا العقد هو عقد تطو (س استكشافيǽول) ر وȄتغطي أن فترة التطو

سنة لالإنتاج یبدأ من ا وأن )ثلاثة سنوات ونصفبدلاً من فترة الاستكشاف ( سنتین

 ىحتالأولى للإنتاج ولكنه یزداد خلال أرȃاع السنة  الإنتاج "المخطط"من  Ǽأقل(الثانǽة 

لات دفإن فترة استعادة رأس المال وتحقیȘ مع )مخططال مستوȐ الفي نهایتها إلى ǽصل 

 ، حیثهذه الحالة ، أدناه،)4الشȞل (وȄبین  Ǽ.20مدȐ ملموسالعائد المنشود تقصر 

% (قبل 15أن المقاول ǽحقȘ معدل عائد دولار/برمیل،  62.5سعر نفط  عند ،یلاحظ

                                                            
دولار)، ولكن لا نصل تماماً، لفȞرة حساب معدل العائد على  75هنا نقترب (خاصة عند سعر نفط  20

)، لهذا یǼقى افتراض ملكǽة المقاول لكامل راس مال 1-3التي أشرنا لها في الفقرة ( رأس المال العامل
  المشروع، لغرض الحساب، قائماً.
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 من بدء العقد). نهاǽة السنة الراǼعةالإنتاج ( بداǽة من نهاǽة السنة الثالثة عندالضرǼȄة) 

من الإنتاج  الراǼعةالسنة نهاǽة % (Ǽعد الضرǼȄة) في ǽ15حقȘ معدل عائد Ȟما أنه 

إذا Ȟان سعر النفط عند  ،)3الشȞل (وȞما في  من بدء العقد). نهاǽة السنة الخامسة(

  .دولار/برمیل 75إذا Ȟان السعر  أنها تقصردولار/برمیل فإن الفترة تطول، في حین  50

وفي ضوء الفترات الأقصر التي ǽستعید فیها المقاول رأسماله وǽحقȘ معدل 

ǽصǼح تبرȄر استمرار المقاولة (ǼاعتǼار ، اسواء قبل الضرǼȄة أو Ǽعده%، 15عائد داخلي 

أصعب  لنهاǽة عمر المشروع، المقاول مالكاً لرأس المال وحتى المشارȞة في الأرȃاح)

Ǽ.ثیر من حالة العقد الاستكشافيȞ  

رأس مال المقاول وتحقیȖ معدل  استعادة سنینخانة Ȝحقل تطوȂرȏ: عدد -نفطشبǻه  )4الشȜل (
  الجولة الخامسة ،له %15عائد داخلي 

 
  ).1في الملحȘ ( )،3( ستخدام بǽانات الجدولارسم الشȞل Ǽ المصدر:

 .سنة 21.5 تطوȄرȑ فترة العقد ال ملاحظة:
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   : تغیر معدل العائد بتغیر سعر النفطفترة العقداستمرار المقاولة لنهاǻة ) 5-3(
معدل  المقاولمن المتوقع أن ǽحقȘ استمرار المقاولة إلى نهاǽة فترة العقد فإن  في حالة

عند استمرار سعر النفط  Ǽمستو ملموس ،%15 ،عائد أعلى من الحد الأدنى المبین
غیر ان من الممȞن، من . ، Ȟما سیتبین في أدناهطوȄلةدولار/برمیل لفترة  50فوق 

 Ȑة أخرǽناح،  Șار أسعار النفطتحقیǽواستمرارها  معدل عائد داخلي "غیر مناسب" عند انه
یل والقلȘ العالمي د، رȃما لأسǼاب تتعلȘ بتطور الوقود البǼمستوȐ منخفض لفترة طوȄلة

خلال  الاحتمال، هȞذا انهǽار منخفضهذا Ǽالرغم من أن مثل  .حول التغیر المناخي
دولار/برمیل،  50الرȃع قرن القادم. إذ تشیر التوقعات، Ǽالمنظور الحالي، تخطي سعر 

  أنظر:بهامش غیر قلیل؛ ، المستقبلǽة رةـك الفتـخلال تل
 IEA (2017, p. 52, 2018a, p.17, 2018b, p. 6), OPEC (2018, pp. 39, 162). 

 ،)1.5( منه أدناه، في الجزء الأعلى )5الشȞل (من  لاحظ ،وعلى Ȟل حال
عند  أنه ،(في التمرȄن المستخدم هنا) خانة حقلاً استكشافǽاً -حقل نفطشبǽه الذǽ ȑعتبر 

وهو  %3.4 الضرǼȄة) Ǽعددولار/برمیل ǽساوȑ معدل العائد الداخلي ( 20 نفطسعر 
 دولار/برمیل ǽقفز معدل العائد الداخلي 50سعر نفط  عندمعدل منخفض جداً. ولكن 

%، ǽ22ساوȑ ، برمیل/دولار 75 نفط عند سعر%، و 16إلى حوالي  (Ǽعد الضرǼȄة)
 100% عند سعر نفط 27لیتصاعد Ǽعد ذلك بتصاعد سعر النفط حتى ǽصل إلى 

   ).1) في الملحȘ (4؛ أنظر أǽضاً الجدول (دولار/برمیل

خانة حقلاً تطوȄرȄاً -نفطشبǽه ند اعتǼار وȄزداد الفرق اتساعا" Ǽصورة واضحة ع
 20عند سعر نفط  لاحظ أنه. )5الشȞل () من Ȟ2.5ما یتبین من الجزء الأسفل (

سعر  % فقط، ولكن عند3.8 الضرǼȄة) Ǽعددولار/برمیل ǽساوȑ معدل العائد الداخلي (
عند %، و 22إلى حوالي (Ǽعد الضرǼȄة) ǽقفز معدل العائد الداخلي  برمیل/دولار 50نفط 
لیتصاعد Ǽعد ذلك بتصاعد سعر %، ǽ33قفز مرة ثانǽة إلى ، برمیل/دولار 75 نفط سعر

؛ أنظر أǽضاً دولار/برمیل 100% عند سعر نفط 44حوالي النفط حتى ǽصل إلى 
  ).1() في الملحȘ 5الجدول (
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الضرǼȄة، وهي ǼالطǼع  قبلن أǽضاً معدلات العائد الداخلي وȄبین Ȟلا الشȞلا
  ، ولكنها تبین الصورة ذاتها.الضرǼȄة عند Ȟل سعر للنفط Ǽعدلمعدلات امن  أعلى

وǼالنتیجة لǽس هناك تسبیب مقنع حول رȃط منح المقاول نسǼة من الأرȃاح 
  ة أو Ǽعدها.، سواء قبل الضرǼȄوتأمین حد أدنى او مقبول من معدل العائد الداخلي

  الجولة الخامسة ،خانة-نفطشبǻه لللمقاول  ،IRRالداخلي،  معدل العائد )5الشȜل (
)1.5 (Ȝ استكشافيحقل  

  
)2.5 (Ȝ ȏرȂحقل تطو  

  
  ).1(الملحȘ في تǼاعاً،  )،5و( )4( ینالجدولǼاستخدام بǽانات  نرُسم الشȞلاالمصدر: 
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 أو المقبول الحد الأدنىتحقیȖ و  للبرمیل المنتج اً: رسم الأتعاب الثابتسادس
  معدل العائد الداخليل

، Ǽاستقلال عن تقلǼات للمقاول معدل العائد (الداخلي)ل أو حد مقبول تأمین حد أدنىل
وما ینطوȑ علǽه ذلك من بخس أو مǼالغة (خاصة عند تخطي سعر النفط  سعر النفط

رسم أتعاب  مستو مناسب من فإن ذلك ǽمȞن تحقǽقه من خلال تأمین ،دولار/برمیل) 50
 في مذȞرةورد في الجداول المعروضة  ،على سبیل المثال .منتج) (لكل برمیلثابت 

أن رسم أتعاب  أدناه، )6الشȞل (، وȞما یتبین من )2018( وزارة النفط ("إǽضاح")
قبل  21)المȞافئ""أجر الرȃحǽة  تعبیرب المذȞرة،، في شیر لهأُ ( برمیل/دولار Ǽ1.8مقدار

وأن ، Ǽعد الضرǼȄة %18ي لمقاول في حقل السندǼاد معدل عائد داخلǽحقȘ ل الضرǼȄة،
خانة معدل -ǽحقȘ للمقاول في نفط ،قبل الضرǼȄة دولار/برمیل 6.6رسم أتعاب مقداره 

 ،برمیل قبل الضرǼȄة/دولار 7.5 وإن رسم أتعاب مقداره، Ǽعد الضرǼȄة %17عائد داخلي 
وهذه Ȟلها  .Ǽعد الضرǼȄة %20معدل عائد داخلي  ماءال-ǽحقȘ للمقاول في رقعة خضر
   .%15معدلات عائد داخلي تتخطى 

(أǽ ȑفوق  ، Ǽعد الضرǼȄة"جذاب"ذا Ȟان تحقیȘ معدل عائد داخلي إوǼالنتیجة، 
(لكل  تحقǽقه برسم أتعاب ثابتǽمȞن ومستقر ) مقبول اً أو ǽساوȑ حد محدد ىحداً أدن

   ؟فلماذا مشارȞة المقاول في الأرȃاح برمیل منتج)

 ، تحدیداً،)2018من المناسب الإشارة إلى أنه لم یرد في مذȞرة وزارة النفط (و 
في  ولكنفǽما إذا Ȟانت معدلات العائد الداخلي المحتسǼة هي قبل الضرǼȄة أو Ǽعدها. 

) في 1-3التاǼعة للجدول (م) 3من الملاحظة () ب(و (أ) ضوء التسبیب الذȑ بینته في
) Ș3الملح( ،رة،المعدل المحتسب فأنȞة  ، في المذǽعǼالتǼفي و) لȞهو  ،أدناه )6الش

                                                            
دولار/برمیل. ولكن Ǽما أن رسم الأتعاب  50احتُسبت هذه الأرقام في المذȞرة عند سعر نفط خام  21

)، في السǽاق الوارد في المتن، یُدفع Ǽغض النظر عن مستوȐ سعر 6"المȞافئ" المبین في الشȞل (
  النفط.النفط فإن معدلات العائد الداخلي المترتǼة علǽه تتحقǼ Șغض النظر عن مستوȐ سعر 
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لهʚا الʖʰʶ أشʛنا أعلاه أن معʙل العائʙ   .الʹॼȄʛةǼعʙ  ʺا  لمعʙل العائʙ الʙاخلي للʺقاول  

 ʛʹال ʙعǼ ȑة (أॼȄʛʹدفع ال ʙعǼ لʙالʺع ʨه Șقʴʺاخلي الʙالȄ.(ةॼ  

رسʤ الأتعاب الʰابʕ ("الȜʸافئ") ومعʗل العائʗ الʗاخلي للʸقاول لʰلاثة حقʦل في   )6الȜʵل (

  الʦʱلة الʳامʴة

  

والʨاردة ،  )2018الॽʰانات الʺʷار الʽها أعلاه الʺأخʨذة مʧ وزارة الʻفȌ (  الȞʷل Ǽاسʙʵʱامسʦ  رُ   الʗʶʸر:

) Șʴاول الʺلʙرقة3في جʨه الʚفي ه (.  

  اً: اسʯʹʯاجات ساǺع
)1 ʧم ،ʗȄʨؔمع ال ʙان وواحʛان مع إیʻة، اثǽودʙل حʨرقة ثلاثة حقʨه الʚاول هʻʱت (

في الʨʳلة  ("أُحʽلʗ") (مع حقلʧʽ للغاز) مʗʴʻُ حʙودǽة ضʺʧ أرȃعة حقʨل نفॽʢة
. ومʧ الʺʨʱقع أن ʅॽʹǽ الإنʱاج 2018للʛʱاخʟॽ الʻفॽʢة، في أواخʛ نʶॽان  5

 ȑاوʶǽ اʺǼ لاثةʲل الʨقʴال ʧالي مʨاق. 8 حʛالي للعʴي الʢفʻاج الʱالإن ʧم % 

)2 ( ʙلة لقʨʳوضة في الʛل الʺعʨقʴال ʦʤلʺع Ȑʛالي  5جʜح زلʶار و/أو مǼللآ ʛحف
ʚʻ أواخʛ عॽʻȄʛʷات القʛن الʺاضي وحʱى الʨقʗ الʴاضʛ. في سʧʽʻ مʱʵلفة تʺʙʱ م

وȃهʚا فهي تǼ ʦʶʱاحʱʺال عال في وجʨد الʻفȌ فʽها، ومʧ ثʵʺǼ ʦاʛʡ مʵʻفʹة. 
مʧ ناحॽة أخȐʛ، تʧʽʰ مʕشʛات الʴقʨل الʲلاثة الʺعʛوضة في هʚه الʨرقة مʨʱسʢاً 

ʳʱʻʺل الʨقʴها للʢسʨʱم ʧاً عʛʽʲؗ ʙعʱʰلا ی Ȍفʻل الʽمʛاج بʱلؔلفة إن Ȍة في وس
  وجʨʻب العʛاق حالॽاً.
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نسǼة من الأرȃاح وفي ذات الوقت تأمین  5منح المقاول في الجولة  بǽان أسǼابفي ) 3(
مقارنة بثǼات عائده للبرمیل المنتج في حد أدنى من معدل العائد الداخلي له، 

الجولة اُقترحت الأسǼاب التالǽة: (أ) صغر الاحتǽاطات النفطǽة في الجولات الساǼقة، 
في الجولات  "Ǽضخامتها"مقارنة  ،ومن ثم الصغر النسبي للإنتاج المتوقع منها، 5

الساǼقة، (ب) تخلي شرȞات نفطǽة في العراق عن Ǽعض عقود الجولات الساǼقة 
روف الدولǽة ظتغیر الǼسبب تدني معدل العائد الداخلي لهذه الشرȞات فیها، (ج) 

 على شرȞات النفط في مختلف أنحاء العالم. النفطǽة حقولوزȄادة عرض ال
منح نسǼة من ، لم تكن منصǼة فقط على 5معاییر منح التراخǽص، في الجولة  إن) 4(

للمقاول وإنما Ȟانت مزȄجاً من أشراك المقاول في الأرȃاح وفي نفس الوقت  الأرȃاح
  تحقیȘ مستو من معدل العائد الداخلي یتغیر بتغیر سعر تصدیر النفط الخام. تأمین 

)5 Șع المقاول أما استرجاع رأسماله المستثمر وتحقیǽستطǽ ،هذه المعاییر Șنتیجة لتطبی (
%، Ǽعد الضرǼȄة) قبل انقضاء فترة الترخǽص 15ي (حد أدنى من معدل العائد الداخل

Ǽمدة ملموسة، أو ǽستطǽع الاستمرار في الترخǽص إلى نهایته وتحقیȘ معدل عائد 
 داخلي یتخطى هذا الحد بهامش غیر صغیر.

بین هذه الورقة أن من الممȞن تأمین حد أدنى أو مقبول لمعدل العائد الداخلي ) تُ 6(
، من خلال منحه رسم أتعاب ثابت Ȟافٍ، لكل برمیل منتج، (Ǽعد الضرǼȄة) للمقاول
اختلاف الحقول. وȄتسم هذا المعدل Ǽالاستقرار لأنه مستقل عن تقلǼات Ǽیختلف 

وما ینطوȑ علǽه ذلك من بخس أو مǼالغة (خاصة عند تخطي سعر  سعر النفط
ي الأرȃاح لǽست شرطاً . وǼالنتیجة، فأن مشارȞة المقاول فدولار/برمیل) 50النفط 

  للمقاول.ضرورȄاً لتأمین حداً أدنى أو مقبول لمعدل العائد الداخلي 
، التي لم تُشمل في ǼEscalation Clausesالرغم من أهمǽة شروȋ التصعید، ) 7(

 ،ǼشȞل مناسب ،ن تناولهاأ، غیر أن هذه الورقة لم تتناولها. وǽعود ذلك إلى 5الجولة 
و/أو معدل  المقاول من الأرȃاحافتراضات محددة حول نمط تأثیرها في نسǼة  یتطلب

بǽانات ومعطǽات ومؤشرات غیر  عن تفاصیل عائده الداخلي. وهذا یتطلب، بدوره،
  .Public Domainال العام، في المجمتاحة 
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  )1حق (ـــــــالمل
  داولــــــــــــــــــــالج

الماء) حسب -خانة، خضر-متوسط رسم الأتعاب "المȜافئ" للمقاول (السندǺاد، نفط) 1لجدول (ا
  ، دولار/برمیلشروط الجولة الخامسة ومقارنته Ǻالجولات الساǺقة

حسب متوسط الحقول الثلاثة  حسب شروط الجولات الساǺقة
تصدیر سعر   الجولة الخامسة شروط

  الخام النفط
  قبل الضرǺȂة  Ǻعد الضرǺȂة  قبل الضرǺȂة  Ǻعد الضرǺȂة

2.09 3.21 1.21 1.87 20 
2.09 3.21 1.60 2.47 25 
2.09 3.21 1.99 3.06 30 
2.09 3.21 2.09 3.21 31.3 
2.09 3.21 2.77 4.26 40 
2.09 3.21 3.54 5.45 50 
2.09 3.21 4.32 6.65 60 
2.09 3.21 5.10 7.84 70 
2.09 3.21 5.48 8.44 75 
2.09 3.21 5.87 9.03 80 
2.09 3.21 6.65 10.23 90 
2.09 3.21 7.43 11.42 100 

-20متوسط الحقول الثلاثة حسب شروȋ الجولة الخامسة محتسǼة، لمدȐ الأسعار ل البǽاناتالمصدر: 
في مذȞرة  بǽانات هذه الحقول نفس الأسس التي احتسبت Ǽموجبهاعلى  دولار/برمیل، 100

(جداول  دولار/برمیل 75و 50 لتصدیر النفط الخام)، والتي وردت لسعرȄن 2018وزارة النفط (
 Ș( .، أدناه)3الملح Șضاً الملحǽ2أنظر أ.(  

× الضرǼȄة تساوȑ الأرقام قبل الضرǼȄة % فإن الأرقام Ǽعد Ǽ35عد دفع الضرǼȄة Ǽمقدار  ملاحظة:
65.%  
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رأس مال المقاول وتحقیȖ  عادةستا سنین: عدد يخانة Ȝحقل استكشاف-نفطشبǻه  )2( الجدول
  الجولة الخامسة ،له %15معدل عائد داخلي 

تصدير سعر  منذ بداية عقد الاستكشاف سنينعدد ال منذ بداية الإنتاج نينعدد الس
 الخامالنفط 

  قبل الضريبة  بعد الضريبة  قبل الضريبة  بعد الضريبة  دولار/برميل

14.0 7.0 17.3 10.0 50 

7.0 4.5 10.5 7.5 62.5 

5.3 3.4 8.1 6.4 75 

ع : محتسب من جدول تفصیليالمصدر ، والذǽ ȑمثل الخلفǽة للجدول مقسم إلى فترات رȃع سنوǽة، موَسَّ
)6Șحتسب عدد السنین اللازمة لاستعادة رأس اُ  نفط،فلكل سعر . ) ادناه، في هذا الملح

 .% (قبل الضرǼȄة وǼعد الضرǼȄة) منذ بداǽة الاستكشاف15داخلي  عائد المال وتحقیȘ معدل
  نحصل على عدد السنین منذ بداǽة الإنتاج. سنین، قبل بداǽة الإنتاج،  3العدد وǼطرح 

 سنة. 23فترة العقد الاستكشافي  ملاحظة:

رأس مال المقاول وتحقیȖ معدل  عادةستا سنینعدد خانة Ȝحقل تطوȂرȏ: -نفطشبǻه ) 3( الجدول
  الجولة الخامسة ،له %15عائد داخلي 

تصدير سعر   منذ بداǻة عقد التطوȂر ینعدد السن منذ بداǻة الإنتاج نینعدد الس
الخام النفط 

  الضرǺȂةقبل   Ǻعد الضرǺȂة  قبل الضرǺȂة  Ǻعد الضرǺȂة  دولار/برميل
6.0 4.1 7.0 5.1 50 

3.9 2.9 4.9 3.9 62.5 

2.9 2.3 3.9 3.3 75 

ع محتسب من جدول تفصیلي: المصدر ، مقسم إلى فترات رȃع سنوǽة، والذǽ ȑمثل الخلفǽة للجدول موَسَّ
)7 .Șحتسب عدد السنین اللازمة لاستعادة رأس اُ  فلكل سعر نفط،) ادناه، في هذا الملح

% (قبل الضرǼȄة وǼعد الضرǼȄة) منذ بداǽة التطوȄر. 15المال وتحقیȘ معدل عائد داخلي 
  .الإنتاج، نحصل على عدد السنین منذ بداǽة الإنتاجسنة، قبل بداǽة  1وǼطرح العدد 

  سنة. 21.5فترة العقد التطوȄرȑ  ملاحظة:
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معدل العائد الداخلي للمقاول  :استكشافيȜحقل خانة -نفطشبǻه ) 4( الجدول
  الجولة الخامسة ،مستوȎ سعر النفطوللمشروع ȜȜل حسب 

 ، %المشروع ككل
سعر تصدير  ، %المقاول

الخامالنفط   
  قبل الضريبة  بعد الضريبة دولار/برميل

28.9 3.4 5.0 20 
41.0 8.1 10.7 30 
51.3 12.3 15.6 40 
60.5 15.9 19.8 50 
68.8 18.4 22.8 60 
76.4 20.7 25.6 70 
79.9 21.8 27.0 75 
83.3 22.9 28.3 80 
89.8 24.9 30.7 90 
95.9 26.8 33.0 100 

ع الخلفي من الجدولحتسب اُ ) 1(المصدر:  في لكل سعر نفط ، في هذا الملحȘ، )6( للجدول الموّسَّ
 Ȑل، أنظر الملاحظة  )2( دولار/برمیل. 100-20المدȞȞ حول معدل العائد الداخلي للمشروع

  ).6) في الجدول (6(

معدل العائد الداخلي للمقاول  Ȝحقل تطوȂرȏ:خانة -نفطشبǻه ) 5( الجدول
  ، الجولة الخامسةمستوȎ سعر النفطحسب وللمشروع ȜȜل 

 ، %المشروع ككل
سعر تصدير  ، %المقاول

 النفط الخام
  قبل الضريبة  بعد الضريبة دولار/برميل

37.9 3.8 5.6 20 
59.6 9.8 12.9 30 
81.6 16.1 20.4 40 
103.8 22.2 27.8 50 
126.2 26.8 33.6 60 
148.5 31.3 39.2 70 
159.7 33.5 41.9 75 
170.9 35.7 44.7 80 
193.3 40.0 50.1 90 
215.6 44.2 55.5 100 

ع اُحتسب من الجدول الخلفي) 1(المصدر:  )، في هذا الملحȘ، لكل سعر نفط في 7للجدول ( الموّسَّ
 Ȑل، أنظر الملاحظة ) 2(دولار/برمیل.  100-20المدȞȞ حول معدل العائد الداخلي للمشروع

  ).6) في الجدول (6(
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ومعدلات العائد الداخلي  : التوزȂع الزمني للتدفȖ النقدȏخانة Ȝحقل استكشافي-نفطشبǻه ) 6( الجدول
   للتمرȂن ىالأول الصفحة الإلكترونǻة

  )دولار/برمیل 75 الخام النفط تصدیر سعر(
  ملیون دولار

  
   المصدر:

ع. ولقد أعُتمد في إعداد الجدول خانة-نفط شبǽهلع سَّ موَ  خلفي ع من جدولمَّ جَ مُ هذا الجدول  )1(  الموّسَّ
الملحȘ ) في 2-3، وأعید عرضه في الجدول (م)2018ورد في مذȞرة وزارة النفط (على جدول آخر 

ع. والجدول ولار/برمیلد 75، عند سعر نفط )، أدناه3( ل على أساس رȃع سنوȑ وفǽه صِّ فُ  الموّسَّ
السنوǽة الواردة في أسفل هذا  الرȃع سنوǽة وتم تحوȄلها إلى المعدلات حتسبت معدلات العائد الداخلياُ 

ولقد احتُسب معدل العائد الداخلي المحتسǼة منه.  (السنوǽة) الجدول لمقارنتها Ǽمعدلات العائد الداخلي

 ،ȑع سنوȃالرr ِّȞُور ، ،ȑبَ، إلى معدل سنوgما یليȞ ،:  100 ×1]-4g = [(1+r).   ومن الصعب
عالخلفي عرض الجدول     .، Ǽسبب محددات حجم الصفحاتفي هذه الورقة الموّسَّ

-845 0 -845 -845 0 -845 0 0 0 0 845 1
-845 0 -845 -845 0 -845 0 0 0 0 845 2
-845 0 -845 -845 0 -845 0 0 0 0 845 3
3,868 1,990 1,877 3,868 1,939 1,928 4,388 1,939 2,449 98 422 4
4,290 3,306 984 4,290 3,181 1,109 4,388 3,181 1,207 98 0 5
4,290 3,986 304 4,290 3,822 468 4,388 3,822 566 98 0 6
4,290 3,986 304 4,290 3,822 468 4,388 3,822 566 98 0 7
4,290 3,986 304 4,290 3,822 468 4,388 3,822 566 98 0 8
4,290 3,986 304 4,290 3,822 468 4,388 3,822 566 98 0 9
4,290 3,986 304 4,290 3,822 468 4,388 3,822 566 98 0 10
4,290 3,986 304 4,290 3,822 468 4,388 3,822 566 98 0 11
4,290 3,986 304 4,290 3,822 468 4,388 3,822 566 98 0 12
4,290 3,986 304 4,290 3,822 468 4,388 3,822 566 98 0 13
4,290 3,986 304 4,290 3,822 468 4,388 3,822 566 98 0 14
4,290 3,986 304 4,290 3,822 468 4,388 3,822 566 98 0 15
4,290 3,986 304 4,290 3,822 468 4,388 3,822 566 98 0 16
4,290 3,986 304 4,290 3,822 468 4,388 3,822 566 98 0 17
4,290 3,986 304 4,290 3,822 468 4,388 3,822 566 98 0 18
4,290 3,986 304 4,290 3,822 468 4,388 3,822 566 98 0 19
4,290 3,986 304 4,290 3,822 468 4,388 3,822 566 98 0 20
4,290 3,986 304 4,290 3,822 468 4,388 3,822 566 98 0 21
4,290 3,986 304 4,290 3,822 468 4,388 3,822 566 98 0 22
4,290 3,986 304 4,290 3,822 468 4,388 3,822 566 98 0 23
82,845 77,037 5,808 82,845 73,910 8,935 87,761 73,910 13,851 1,959 2,957 المجمѧѧوع

80.2% ∞ 21.7% 80.2% ∞ 26.9%
79.9% ∞ 21.8% 79.9% ∞ 27.0%

Deemed Revenue  ،ترضѧراد المفѧالإي

قيمة إنتاج النفط الخѧѧام × %136

المجمѧѧوع المجمѧѧوع الجانب العѧѧراقي المقѧѧاول

:IRR معدل العائѧد الѧداخلي،
محتسب من هѧذا الجѧدول

معدل سنوي محتسب من البيانѧѧات ربѧѧع السѧѧنوية

الجانب 
العراقي

المقѧѧاول
الجانب 
العراقي

صافي التѧѧدفق النقѧѧدي
التكاليف 
التشѧغيلية

تكاليف 
رأس 
المال

السنة

المجمѧѧوع

بعد الضريبة قبل الضريبة

المقѧѧاول
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عإن الجدول الخلفي  )2( تغییر سعر  ، والتي ǽمȞن فیهاEXCEL وهذا الجدول مبرمجان في صفحة الموّسَّ
حتسبت اُ Ǽاستخدامها  ، والتيوما یترتب علǽه من تغیر معدل العائد الداخلي وغیره من المؤشراتالنفط 

التمرȄن  أدواتأدناه،  7هذه الصفحة، مع مثیلتها للجدول  وتمثل أعلاه.، )4(و )2( ولینالجدمؤشرات 
  في هذه الورقة.الإلكترونǽة ، Computableالحسابي، 

  :ما یلي الحساǼات في هذا الجدول تمت على أساس ملاحظات:
، والمبینة في الجدول )2018مذȞرة وزارة النفط ( إلى ما ورد فيمجامǽع أعمدة هذا الجدول  تعود )1(

توزȄعها مع و  التكالیف فیها تقسǽمتم ولقد  .دولار/برمیل 75، عند سعر نفط )3) في الملحȘ (2-3(م
ǽساوȑ مجموع التكالیف  (أ) ، Ȟما یلي:23-1سنوات الاستكشاف والإنتاج على  Ǽاقي التدفقات
ملیون دولار. ولكن لم تبین  4,916خانة Ȟما ورد في مذȞرة الوزارة، -نفطلǽة لعقد اسمأالتشغیلǽة والر 

دولار/برمیل، أنظر  2.27تشغیلǽة  تكالیفالمذȞرة توزȄعه بین نوعي التكالیف. وǼاستخدام متوسط 
حتسب مجموع خانة اُ -نفط رقعةللبترول ل ، الفصل الساǼع)، وضرȃها Ǽالإنتاج المتراكم2018مرزا (

ملیون دولار. وǼطرحه من مجموع التكالیف نحصل على مجموع  1,959غیلǽة Ǽمقدار التكالیف التش
ن في سطر المجامǽع لنوعي اوهذین الرقمین مبین ملیون دولار، 2,957تكالیف رأسمالǽة مقداره 

وهي  سنوات الاستكشافأرȃاع الإنفاق الرأسمالي Ǽالتساوȑ بین  توزȄع )ب(التكالیف في هذا الجدول، 
، ولقد وزع Ǽالتساوȑ خلال سنوات 23وحتى السنة  الراǼعةالإنتاج یبدأ من السنة  )ج(، سنة 3.5

 مضروǼاً Ǽالرقم تتقرر حسب مستوȐ الإنتاجخلال سنوات الإنتاج التشغیلǽة  التكالیف )د(الإنتاج، 
صافي  (و) ،الأرȃاح% من 14.7 لمقاول ǽساوȑ ل صافي التدفȘ النقدȑ )ه(، دولار/برمیل 2.27

% من Ȟ85.3إتاوة/رȄع زائداً  الإیراد المفترض% من 25لجانب العراقي ǽساوȑ التدفȘ النقدȑ ل
التكالیف التشغیلǽة  –) الإیراد المفترض% من 25إتاوة/رȄع (-الإیراد المفترضالأرȃاح =  (ز) ،الأرȃاح

تقارب معدلات  ،الضرǼȄة Ǽعد، على السنوات Ǽحیث تتحقȘ وزعت هذه التدفقات )ح( ،والرأسمالǽة
% 17دولار/برمیل ( 75و 50الواردة في المذȞرة عند سعرȑ النفط  للمقاول العائد الداخليمعدلات 

وǼما أن هذا الجدول مبین لسعر  ،)3) في الملحȘ (2-3%، على التوالي)؛ أنظر الجدول (م22و
  %.22هو  ،الضرǼȄة، المبین في أسفله Ǽعد للمقاول دولار/برمیل فإن معدل العائد الداخلي 75نفط 

% 136تساوȑ  (البترول) إلى قǽمة النفط الخام (قǽمة النفط الخام والغاز) المفترضالإیراد نسǼة  )2(
مصدر وزارة النفط  من بǽانات وهذه النسǼة احتُسبت .")الإیراد المفترض(والمبینة في عنوان عمود "

  . ) أدناه3) في الملحȘ (2-3الجدول (مو  )1-3: الفقرة (م؛ أنظرالمشار ألǽه
% من 70فإن الحد الأعلى لاستعادة التكالیف هو  برمیل/دولار 75و هالخام Ǽما أن سعر النفط  )3(

 .المفترضالإیراد % × 75 % ×70=  إتاوة/رȄع)% 25 – الإیراد المفترض( الإیراد المفترضصافي 
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دولار/برمیل  ǽ (%50سرȑ إذا Ȟان سعر تصدیر النفط الخام 70مع ملاحظة أن الحد الأعلى (
  .MoO (2018a, 2018b)فــي أدلة وزارة النفـط (e)19.5 نظـر المـادة أ؛ فأكثر

. انخفاض الإنتاج المتحقȘ عن الإنتاج المخطط عند %) من الأرȃاح14.7نسǼة المقاول (تنخفض  )4(
 Performanceما ǽسمى Ǽعامل الأداء،  وǽساوȑ حاصل قسمة الإنتاج المتحقȘ على المخطط

Factor اح المعدلة أو المخفضةȃة الأرǼنس ȑما ورد . وتساوȞ ،عامل الأداءǼ ةǼحاصل ضرب النس
ع منه هذا الجدول مِّ الذȑ جُ ع سَّ الموَ الخلفي ولكن Ǽما ان الجدول . الوزارة أدلة في  (b)19.4في المادة

 . نخفضفإن النسǼة لا ت عمر الإنتاج على مدǽȐفترض تحقȘ الإنتاج المخطط 
مؤشرات  ،الذȑ یبین، في جزءه الأعلى )3) في الملحȘ (2-3الجدول (مǼمقارنة هذا الجدول مع  )5(

بینما هناك تطابȘ بینهما في  یلاحظ أنه ،)2018في مذȞرة وزارة النفط ( Ȟما وردتخانة -نفط رقعة
هناك تفاوت ضئیل في التوزȄع بین المقاول والحȞومة  ،مجموع صافي التدفȘ النقدǼ ȑعد الضرǼȄة

ملیون  75ول Ǽحوالي ا(الجانب العراقي). ففي هذا الجدول یزȄد مجموع صافي التدفȘ النقدȑ للمق
 Ș75 النقدȑ للحȞومة Ǽحوالي في حین ǽقل صافي التدف ،)2-3%) عنه في الجدول (م1.3دولار (

Ǽعد طرح الضرǼȄة %). وǽعود السبب في ذلك إلى أن صافي التدفȘ النقدȑ 0.1-ملیون دولار (
)35 ȑساوǽ ة %) في هذا الجدولǼȄللمقاول قبل الضر ȑالنقد Șة 65× صافي التدفǼأما النس .%

ماذا استخدمت ومن غیر الواضح ل %.65% ولǽس 64.17) فهي 2-3المستخدمة في الجدول (م
  ).2018، في مذȞرة وزارة النفط (%65% بدلاً من 64.17نسǼة 

سوǽة. لذلك یلاحظ أن معدل العائد  وزارة النفط ووزارة المالǽة "الجانب العراقي"في هذا الجدول، ǽعني  )6(
الجانب العراقي إلى وزارة النفط،  تقسǽمالداخلي للمشروع ȞȞل قبل وǼعد الضرǼȄة لا یتغیر. ولكن عند 

من ناحǽة، ووزارة المالǽة، من ناحǽة أخرȐ، سیتغیر التوزȄع ومن ثم سیتغیر معدل العائد الداخلي 
"الضرائب"  تعني"الضرائب". و  قبلو  Ǽعد عǼارة أدقǼ، أو عنه قبلها للمشروع ȞȞل Ǽعد الضرǼȄة

  :المدفوعات التالǽة إلى وزارة المالǽة (المیزانǽة)
  %). 35المقاول ( دخل (أ) ضرǼȄة على 

  %). 25( الإیراد المفترض على أو، بنفس المعنى، الإنتاجقǽمة (ب) الإتاوة/الرȄع على 
% مما یتǼقى من إیرادات وزارة النفط (أȑ الإیرادات المفترضة ناقصاً 100(ج) یجرȑ حالǽاً دفع 

عقود ل التكالیف الرأسمالǽة والتشغیلǽةالإتاوة /الرȄع ناقصاً حصة المقاول من الأرȃاح) وتحمیل 
Ȟة النفط الوطنǽة، شر الجدید لقانون الالنفط، إلى المیزانǽة (وزارة المالǽة). وإذا ما طبȘ ما ورد في 

 (أȑ أرȃاح) صافي إیرادات من %90 ما لا یتجاوز % إلى100ستتغیر حصة المیزانǽة من 
  التكالیف). –(الإیرادات  وزارة النفط
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ومعدلات العائد الداخلي  التوزȂع الزمني للتدفȖ النقدȏتطوȂرȏ: خانة Ȝحقل -نفطشبǻه ) 7( الجدول
  للتمرȂن الثانǻةالصفحة الإلكترونǻة 

  )دولار/برمیل 75 الخام النفط تصدیر سعر(
  ملیون دولار

  
  ما یلي: ملاحظة، مع هذا الملحȘ في )، أعلاه،6( الجدول نفس مصدر وملاحظات   المصدر والملاحظات:

ع وهذا الجدول مبرمجان في صفحة ) 1( ، والتي ǽمȞن فیها تغییر سعر EXCELإن الجدول الخلفي الموّسَّ
النفط وما یترتب علǽه من تغیر معدل العائد الداخلي وغیره من المؤشرات، والتي Ǽاستخدامها اُحتسبت 

ه، أدوات التمرȄن أعلا 6وتمثل هذه الصفحة، مع مثیلتها للجدول )، أعلاه. 5) و(3( ولینمؤشرات الجد
  في هذه الورقة.الإلكترونǽة ، Computableالحسابي، 

سنوات التطوȄر  والتوزȄع، الخ، یلاحظ على قسǽم) حول الت6) للجدول (Ȟ1ر في الملاحظة (Ǽالإضافة لما ذُ ) 2(
، (ب) 2و 1 سنتي التطوȄرأرȃاع الإنفاق الرأسمالي Ǽالتساوȑ بین  توزȄع: (أ) ما یلي، 21.5-1والإنتاج 

  . 22وحتى منتصف السنة  2الإنتاج یبدأ من السنة 
فترض أن الإنتاج المتحقȘ ینخفض عن الإنتاج ع منه هذا الجدول، اُ مِّ ع الذȑ جُ سَّ الموَ الخلفي في الجدول ) 3(

وǼموجب أدلة . 22ونصف السنة  21 الأخیرتین، وفي السنتین(السنة الأولى للإنتاج)  2المخطط في السنة 
ینǼغي أن تنخفض نسǼة المقاول من الرȃح وذلك Ǽضرȃها Ǽمعامل ، MoO (2018a, 2018b)، وزارة النفط

الإنتاج المتحقȘ على الإنتاج المخطط. غیر  حاصل قسمة الذǽ ȑساوPerformance Factor ، ȑداء، الأ
فیهما  ǽحصل 22ونصف السنة  21السنة أننا لم نطبȘ ذلك في هذا الجدول وذلك لأن السنة الأولى تجرȄبǽة و 

  .نخفاض طبǽعي في الإنتاجا

-1,478 0 -1,478 -1,478 0 -1,478 0 0 0 0 1,478 1
1,364 1,318 45 1,364 1,285 79 2,907 1,285 1,622 65 1,478 2
4,290 2,633 1,658 4,290 2,545 1,745 4,388 2,545 1,843 98 0 3
4,290 3,986 304 4,290 3,822 468 4,388 3,822 566 98 0 4
4,290 3,986 304 4,290 3,822 468 4,388 3,822 566 98 0 5
4,290 3,986 304 4,290 3,822 468 4,388 3,822 566 98 0 6
4,290 3,986 304 4,290 3,822 468 4,388 3,822 566 98 0 7
4,290 3,986 304 4,290 3,822 468 4,388 3,822 566 98 0 8
4,290 3,986 304 4,290 3,822 468 4,388 3,822 566 98 0 9
4,290 3,986 304 4,290 3,822 468 4,388 3,822 566 98 0 10
4,290 3,986 304 4,290 3,822 468 4,388 3,822 566 98 0 11
4,290 3,986 304 4,290 3,822 468 4,388 3,822 566 98 0 12
4,290 3,986 304 4,290 3,822 468 4,388 3,822 566 98 0 13
4,290 3,986 304 4,290 3,822 468 4,388 3,822 566 98 0 14
4,290 3,986 304 4,290 3,822 468 4,388 3,822 566 98 0 15
4,290 3,986 304 4,290 3,822 468 4,388 3,822 566 98 0 16
4,290 3,986 304 4,290 3,822 468 4,388 3,822 566 98 0 17
4,290 3,986 304 4,290 3,822 468 4,388 3,822 566 98 0 18
4,290 3,986 304 4,290 3,822 468 4,388 3,822 566 98 0 19
4,290 3,986 304 4,290 3,822 468 4,388 3,822 566 98 0 20
3,951 3,670 280 3,951 3,520 431 4,041 3,520 522 90 0 21
1,787 1,660 127 1,787 1,592 195 1,828 1,592 236 41 0 22
82,845 77,037 5,808 82,845 73,910 8,935 87,761 73,910 13,851 1,959 2,957 المجمѧѧوع

166.5% ∞ 33.3% 166.5% ∞ 41.8%
159.7% ∞ 33.5% 159.7% ∞ 41.9%

:IRR معدل العائѧد الѧداخلي،
محتسب من هѧذا الجѧدول

معدل سنوي محتسب من البيانѧѧات ربѧѧع السѧѧنوية

قبل الضريبة

المقѧѧاول

بعد الضريبة

المجمѧѧوع
الجانب 
العراقي

المقѧѧاولالجانب العѧѧراقي المجمѧѧوع
الجانب 
العراقي

المقѧѧاول المجمѧѧوع

قيمة إنتاج النفط الخѧѧام × %136
صافي التدفق النقѧѧدي

التكاليف 
التشѧغيلية

تكاليف 
رأس 
المال

السنة

Deemed Revenue  ،ترضѧراد المفѧالإي



31 - 42 

  )2( حقـــــــالمل
الجولة الخامسة لكل برميل منتج حسب شروط " المكافئرسم الأتعاب "احتساب 

  وحسب شروط الجولات السابقة

  الجولة الخامسة حسب شروط: رسم الأتعاب "المȜافئ" لكل برمیل منتج 1-2م
   Remuneration Feeرسم الأتعاب تمثل ارقاماً ) 2018(مذȞرة وزارة النفط في  ورد

 نفطلتصدیر ال Ȅنعند سعر معبر عنه بدولارات للبرمیل المنتج،  ،لمقاولل ،"المȞافئ"
وتتعلȘ هذه الأرقام بثلاثة حقول (من ستة) . برمیل/دولار 75و برمیل/دولار 50 :خامال

الماء؛ -خانة ورقعة خضر-تم منحها في الجولة الخامسة، وهي حقل السندǼاد ورقعة نفط
) Șحاصل قسمة حصة المقاول ولقد احتُ )، أدناه. 3أنظر جداول الملحȞ سبت هذه الأرقام

، على خامال طنفلتصدیر ال، عند Ȟل سعر الكلǽة على مدȐ عمر المشروع من الأرȃاح
. وǽشیر تعبیر "المȞافئ" إلى على مدȐ عمر المشروع"المتراكمة"  Ȟمǽة البرامیل المنتجة

تصدیر لسعر ولمعرفة متوسط رسم الأتعاب المȞافئ للمقاول لمدȐ أوسع هذا الحساب. 
لتوسǽع الحساǼات لتشمل مدȐ لأسعار Ȟأساس فلقد استخدمنا بǽانات الوزارة  النفط الخام

) في الملحȘ 1دولار/برمیل. أنظر الجدول ( 100إلى  ǽ20متد من  الخام النفطتصدیر 
)1.(  

حسب شروط الجولات  الخامسةلجولة المنتج في ابرمیل ال: رسم اتعاب 2-2م
  الساǺقة
 ،)المȞافئ(لرسم الأتعاب  مقابل، متوسط رسم أتعاب ثابت آخرǽُحتسب في هذه الفقرة 

 للبرمیل المنتج، مُنح رسم أتعاب ثابت 5في الجولة  في ما لو Ȟان المقاولǽفترض 
تعاب: الأاختǽار متوسطین لرسوم  ، ابتداءً،ذلك وȄتطلب .حسب شروȋ الجولات الساǼقة

وǽقابل ذلك . الأول ǽعود لحقول تطوȄرȄة والثاني لحقول استكشافǽة في الجولات الساǼقة
 ستخدم الأول لحقليǽُ حیث  ،5الحقول التطوȄرȄة والحقول الاستكشافǽة في الجولة 
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الماء (استكشافǽة)، حسب تقسǽم -والثاني لرقعة خضر (تطوȄرȄة) خانة-السندǼاد ونفط
ȑرة وزارة النفط للحقول الثلاثة الذȞه في  مذǽاً أشیر ألǽثم ثان . ُǽرسم الأتعاب  ستخرج

 )تطوȄرȄة واستكشافǽةبین  ، حسب تقسǽمهاهذه الحقول(بإنتاج  متوسط موزون Ȟ المقابل
ن المختاران من الجولات الساǼقة، جرت الإشارة لهما في اوالمتوسطلمتوسطین. هذین ال

 حقولال، وهو متوسط رسم الأتعاب لمقاولي برمیل/دولار 1.9 هما: (أ)في المتن، ثانǽاً 
قبل الضرǼȄة، Ǽعد تنزȄل حصة النظیر  والأحدب 2و 1 تینالجول تطوȄرȄة) في(وجمǽعها 

حقلین استكشافیین  لمقاولي ، وهو متوسط رسم الأتعاببرمیل/دولار 5.2العراقي، (ب) 
   .العراقيǼعد تنزȄل حصة النظیر ، قبل الضرǼȄة ،في الجولة الراǼعة

بینما تبین Ȟمǽة إنتاج  )2018مذȞرة وزارة النفط (بǽانات  نمن ناحǽة أخرȐ، فأ
. وǼما ان نسǼة 5للحقول الثلاثة في الجولة  إنتاج الغازȞمǽة  نلا تبیفإنها  الخام النفط

 الإیراد المفترضمة ǽاختلاف ق ǽستدل علǽه منإنتاج الغاز تختلف Ǽاختلاف الحقول Ȟما 
 من Ȟǽون ، أدناه )3( أنظر الملحȘ، المذȞرة المحتسǼان من، إنتاج النفط الخام عن قǽمة
 الإیراد المفترضاستخدام قǽمة  أǽضاً  النفط الخام،إنتاج ، Ǽالإضافة لاستخدام المناسب

   22.لوزن المتوسط النفط الخام والغاز)إنتاج تأثیر مجموع (الذǽ ȑأخذ ǼالاعتǼار 
                                                            

، للحقول الاستكشافǽة والتطوȄرȄةالوزارة  أدلةالوارد في  ،petroleum، تعرȄف "البترول" حسب 22
MoO (2018a, 2018b, p.8)،  عني المنتجاتǽ الفإنهȞةهیدروǽونȃاع أن ذلك  ،رǼعطي الانطǽ مما

ǽساوDeemed Revenue،  ȑ، الإیراد المفترضأن  الأدلةورد في نفس  ولقدالنفط والغاز.  ǽشمل
، (والذǽ ȑساوȑ أǽضاً مجموع صافي التدفMoO (2018a, p.4) Ș، قǽمة النفط والغاز المنتجین

ȞǼمǽة  الخام النفطتصدیر ولكن عند ضرب سعر النقدȑ للجانب العراقي والمقاول زائداً التكالیف). 
 حسب تختلفبنسǼة ملموسة،  الإیراد المفترضعن  تَقِّل"البترول" الواردة في بǽانات الوزارة تنتج قǽمة 

" لوǽشیر ذلك إلى أن "البترو  )، أدناه.Ȟ ،3ما یتبین من الجداول الثلاثة في الملحȘ (الحقول الثلاثة
الإشارة إلى الغاز المنتج ولا إلى لم تتم  من ناحǽة أخرȐ،في هذه الجداول ǽعني النفط الخام فقط. 

وسوائل هي قǽمة الغاز المنتج وقǽمة "البترول"  الإیراد المفترضالفرق بین  إنقǽمته في جداول الوزارة. 
ومذȞرة وزارة النفط. أنظر  Ȟ ،5ما یتبین من أدلة الجولة مع النفط في الحقول الثلاثة ةالمنتج الغاز
  ه.) أدنا3) في الملحȘ (1-3(مالفقرة 
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 )، ما یلي3في جداول الملحȘ (الواردة  البǽاناتوȄتبین من الحساب، Ǽاستخدام 
  :حسب شروȋ الجولات الساǼقة 5لمقاولي الجولة  المقابللرسم الأتعاب 

 للحقول الثلاثة: المخطط للنفط (البترول) Ǽالإنتاجالموزون  متوسط رسم الأتعاب  ) 1(
 .}853+863+748(\]$5.2× 853+$1.9) ×863+748([ = $3.0{ برمیل/دولار 3.0

حجم البترول [النفط الخام] المتراكم ، (ملیون برمیل) ،853، 863، 748وتمثل الأرقام 
خانة -) للسندǼاد ونفط3على مدȐ عمر الإنتاج، الوارد في جداول الملحȘ ( ،المنتج
  الماء، على التوالي.-وخضر

  :ةــقول الثلاثــللح ةــالمفترض راداتــیǼالإ وزون ــاب المــم الأتعـط رسـمتوس )2(
 \$]5.2×  66,412+$ 1.9) × 58,507+41,859([ = $3.2{ برمیل/دولار 3.2

)41,859+58,507+66,412({.   
، على الإیراد المفترض)، ملیون دولار، (66,412، 58,507، 41,859وتمثل الأرقام 

) Șعمر الإنتاج، الوارد في جداول الملح Ȑاد ونفط3مدǼالماء، -خانة وخضر-) للسند
 یـــراداتر الإـــــین تغــــــم مـــــǼالرغلكن و  دولار/برمیل. 50على التوالي، عند سعر نفط 

مع تغیر سعر النفط فإن نسبها مع Ǽعضها لا تتغیر للحقول الثلاثة  ةالمفترض
لذلك فإن هذا ) سعر النفط(Ǽسبب عدم تغیر Ȟمǽة الإنتاج للحقول الثلاثة مع تغیر 

  .بتغیر سعر النفط المتوسط لا یتغیر
سنستخدم ، متوسطهما أȑ منهما أو مع تقارب هذین المتوسطین Ǽحیث ǽمȞن استخدم) 3(

  .المȞافئمع رسم الأتعاب  دولار/برمیل في المقارنة 3.2الرقم 

   الحساǺاتنتائج : 3-2م
 النفطتصدیر ، للمدȐ الموسع لأسعار المȞافئلرسم الأتعاب عت نتائج الحساǼات مِّ جُ 

حسب الجولات الساǼقة، ورسم الأتعاب الثابت ، 5حسب الجولة  ،دولار/برمیل 20-100
  .)1في الملحȘ ( )1في الجدول (قبل وǼعد الضرǼȄة، 
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  )3( حقـــــــالمل
  وزارة النفط لثلاثة من حقول الجولة الخامسة("إيضاح") الجداول التي وردت في مذكرة 

عرض الجداول من المناسب تناول ما ǽشار له في مذȞرة وزارة النفط قبل 
لأهمیته لمختلف  ، وذلك"Ǽالإیراد المفترض" 5) وأدلة الوزارة لشروȋ جولة 2018(

  المؤشرات المحتسǼة في جداول هذا الملحȘ والجداول الأخرȐ في هذه الورقة.

 Deemed Revenue ،الإیراد المفترض: 1-3م
المتحقȘ من عملǽات إنتاج النفط والغاز في الحقول الممنوحة  یرادهو الإ المفترضالإیراد 

ǽحتسب  هذه الجولةفي عقود  الإیراد المفترضأن  المذȞرة. ولقد ورد في 5في الجولة 
  Ȟما یلي:

× سعر بǽع برمیل النفط) + (انتاج الغاز الجاف × = (انتاج النفط  الإیراد المفترض
  سعر بǽع برمیل النفط). 2/1

، 5ة ــة للجولــة والتطوȄرȄــول الاستكشافیــللحق وزارة النفط ةدلأȞما ورد في 
MoO (2018a, 2018b, p.4) ، ًلأسعار سوائل الغاز، ودقة تحدید أكثر تفصیلا

NGLs ،والغاز الجاف ،Dry Gas:ما یليȞ ،  
 مǽَّ قَ ǽُ وفي حساǼه  .BOEهو قǽمة الإنتاج الصافي ببرامیل معادلة،  الإیراد المفترض

 مǽَّ قَ ǽُ و ، )Ǽالدولار للبرمیل(النفط الخام تصدیر سعر Ǽ الغاز ]ائلو سسائل [النفط الخام و 
(Ǽالدولار للبرامیل  النفط الخامتصدیر % من سعر ǽ 50ساوǼ  ȑسعرالغاز الجاف 

  .المعادلة من الغاز)

إن هذا التعرȄف الوارد في الأدلة یتضمن المعادلة التالǽة التي هي أكثر دقة من 
  المعادلة الواردة في المذȞرة:

 النفط تصدیر برمیلسعر ×  وسوائل الغاز الخام الإیراد المفترض = (انتاج النفط
  )الخام النفط تصدیر برمیلسعر  2/1×  دلةببرامیل معا ) + (انتاج الغاز الجافالخام
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لأن هذا  قǽاسي قدم مȞعب 6,000وǽساوȑ برمیل "معادل" من الغاز حوالي 
 النفط الخام، حسب الأدلةمن ) لبرمیل BTUsالحجم من الغاز ǽعادل القǽمة الحرارȄة (

الذȑ ینتج في الحقول (جاف وسوائل) الغاز  "Ȟمǽة" المذȞرةولم یرد في  .المشار ألیها
، بل اقتصر على Ȟمǽة النفط الخام فیها، المتضمنة مؤشراتها 5الثلاثة في الجولة 
  . "المخطط" إنتاجها

الماء لǽس هناك -خانة وخضر-لحقول السندǼاد ونفط المذȞرةجداول في و 
 یراد. لذلك قمنا Ǽحساب هذا الإلمجموع فترة الإنتاج المفترض یرادحساǼات صرȄحة للإ
Ȟما مبین  ، Ǽاستخدام المؤشرات الأخرȐ الواردة حولها في المذȞرة،لكل من هذه الحقول

خدم في الحساب دناه. واستُ أ، )3-3(م-)1-3من الأجزاء المظللة في الجداول (م
  :العقودكامل فترة لالمتغیرات المبینة فیها  لمجامǽع المعادلة التالǽة

التدفȖ النقدȏ للجانب العراقي والمقاول + التكالیف  صافي = الإیراد المفترض
  23.والرأسمالǻة التشغیلǻة

، لكل من الحقول الثلاثة، الإیراد المفترض حساǼاتنا هذه یتبین أنوفي ضوء 
حاصل ضرب (أȑ،  یتخطى قǽمة إنتاج النفط الخامالماء، -خانة، خضر-السندǼاد، نفط

البترول) المبین في المذȞرة ، الإنتاج من النفط الخامȞǼمǽة الخام النفط تصدیر سعر 
                                                            

  استُخدمت الطرȄقة التالǽة للتدقیȘ، ونتج عنها ذات القǽمة الناتجة عن المعادلة في المتن:  23
  التكالیف التشغیلǻة والرأسمالǻة  +  حصة المقاول من الأرȁاح  

  نسǺة المقاول من الأرȁاح%  الإیراد المفترض =
75%  

% في 13.8خانة و-% في نفط14.7السندǼاد و% في 4.6وتساوȑ نسǼة المقاول من الأرȃاح 
%) 25الإیراد المفترض Ǽعد طرح الإتاوة/الرȄع ( ما یتǼقى من % فهي نسǼة75الماء. أما -خضر

  المدفوعة للجانب العراقي.
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% لحقل 12بنسǼة  قǽمة إنتاج النفط الخامیتخطى  الإیراد المفترضلهذه الحقول. ف
الماء؛ متوسط -% لرقعة خضر56خانة، وȃنسǼة -% لرقعة نفط36السندǼاد، وȃنسǼة 

-3أنظر الجداول (م وهذه النسب لا تتغیر بتغیر سعر النفط؛ % للحقول الثلاثة.35
ن الفرق أف ،المبین في أعلاه ،الإیراد المفترضوتمشǽاً مع تعرȄف . أدناه) 3-3(م-)1

من الكبر Ǽحیث  الاثنینǽعود إلى قǽمة الغاز. غیر أن الفرق بین ینǼغي أن  الاثنینبین 
تخطى تهذه الحقول من  (الى قǽمة النفط الخام) الغاز المنتجقǽمة نسǼة یتضمن أن 

 حوالي النفط الخام المنتج في العراق والǼالغةقǽمة الغاز المنتج إلى  قǽمةنسǼة ȞǼثیر 
استطلاع هذه ، مما ǽستدعي ولǽس هناك إشارة لذلك في مذȞرة الوزارة 24%، فقط.5

غاز المصاحب وغیر . على سبیل المثال، هل ǽشمل الإنتاج في هذه الحقول الالمسألة
  المصاحب (قǼة أو حر)؟

                                                            
لكل برمیل منتج من  قǽاسي قدم مȞعب 607في العراق متوسطاً قدره  الطبǽعيإنتاج الغاز  بلغ 24
وǼما أن ؛ موقع وزارة النفط الإلكتروني. 2018حتى شهر تموز  2016، خلال السنوات لنفط الخاما

نسǼة إنتاج  تعادل قǽمتها الحرارȄة برمیل واحد من النفط الخام فإن قǽاسي قدم مȞعب 6,000حوالي 
 % برمیل "معادل" من برامیل النفط الخام10ساوȑ حوالي تلكل برمیل نفط منتج  الطبǽعيالغاز 

وǼما أن سعر برمیل معادل للغاز الجاف ǽساوȑ نصف سعر برمیل . )100×%607/6,000~10(
یتبین أن مجموع قǽمة برمیل منتج في العراق (من النفط والغاز، Ǽافتراض عدم حرق  النفط الخام،

أȑ ان   من قǽمة برمیل النفط الخام. )%10× نصف +  %100=(% 105) = المصاحب الغاز
سوائل ǽحتوȑ الغاز المصاحب  فأن. ǼالطǼع المنتج % من قǽمة النفط الخام5 لغقǽمة الغاز المنتج تب

  لغرض التǼسǽط. تأهمل ها،إلا ان )Ǽالإضافة للغاز الجاف(غاز 
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  : الʱـــــــــʗاول2-3م
  ) حقل الǺʗʹʴاد 1-3الʗʱول (م

 
   ).2018وزارة الʻفȌ ( الʗʶʸر:

Crude Oil Export Price, $/B 75 50 سعر  تصѧدير النفѧط الخѧѧام، دولار/ برميل
Remuneration Percentage Bid Before Tax, % 4.6 4.6 نسبة الربحيѧة التنافسѧية، [نسѧبة المقѧاول مѧن الأربѧѧاح]، قبѧل الضѧريبة، %

Remuneration Percentage Bid After Tax, % 3.0 3.0 نسبة الربحيѧة التنافسѧية، [نسѧبة المقѧاول مѧن الأربѧѧاح]، بعѧد الضѧريبة، %

Equivalent Remuneration Fee Before Tax, $/B 2.73 1.77 أجر الربحيѧة المكѧѧافئ، [رسم الأتعѧѧاب " المكѧافئ" ]،  قبѧѧل الضѧѧريبة، دولار/ برميل

Equivalent Remuneration Fee After Tax, $/B 1.77 1.15 أجر الربحيѧة المكѧѧافئ، [رسم الأتعѧѧاب " المكѧافئ" ]،  بعѧѧد الضѧѧريبة، دولار/ برميل

Contractor's Net Cash Flow [NPV 0%  After Tax], $Million 1269 805 ا[ صѧافي] التѧدفق النقѧѧدي للمقѧѧاول، [NPV0 بعѧد الضѧريبة]، مليѧѧѧون دولار، 

Contractor's NPV10%, [After Tax], $Million 317 158 صافي القيمѧة الحاليѧة ( NPV10)  للمقѧѧاول، [بعѧد الضѧريبة]، مليѧѧѧون دولار

Contractor's IRR, [After Tax], % 25 18 معѧدل العائѧد الѧداخلي للمقѧاول،  IRR،  [بعѧد الضѧريبة]، %

Contractor's Remuneration [Share of Profits, BT], $Million أجور الربحيѧة الكليѧة المدفوعѧѧة، [حصة المقѧاول مѧن الأربѧاح قبѧل الضѧѧريبة]، مليѧѧѧون دولار

=Equivalent Remuneration Fee BT × Cumulative Petroleum Production ا=  أجѧر الربحيѧة المكѧافئ قبѧل الضѧѧريبة × حجѧم البѧترول المѧتراكم المنتѧѧج

Government's Net Cash Flow, [After Tax], $Million 59,269 38,804 [ صѧافي]  التѧدفق النقѧدي للحكومѧة، [بعѧد اسѧتلام الضѧѧريبة]، مليѧѧѧون دولار

Government's NPV10%, [After Tax], $Million 18,605 12,067 صافي القيمѧة الحاليѧة ( NPV10)  للحكومѧة، [بعѧد الضѧريبة] مليѧѧون دولار

Total Costs (Capex + Opex), $Million 2,250 2,250 الكلفة الكلية ( رأسѧمالية + تشغيلية)  ، مليѧѧѧون دولار

Cumulative Petroleum Production, Million Barrels 748 748 حجѧم البѧترول، [ النفط الخѧѧام] ، المتراكم المنتѧج، مليѧون برميѧل

Cost & Contactor's Take per barrel, $/B 
(Capex+Opex+Contractor's Take Net of 35% Corporate 

Income Tax)
4.78 4.16

ا[ كلفѧѧة إنتѧѧاج]  البرميѧѧل بضѧѧمنها [ حصة المقѧاول مѧن]  الѧѧربح [ صافي مѧن  ضѧريبة الѧدخل 

35%] ، دولار/ برميѧѧل

  Derived Indicators   مؤشرات محتسبة مѧن البيانѧات أعѧلاه
Cost per barrel (Capex + Opex), $/B 3.01 3.01 كلفѧѧة إنتѧѧاج البرميѧѧل ( رأسѧѧѧمالية + تشѧѧѧѧغيلية) ، دولار/ برميѧѧل

Value of Petroleum Production, $Million 56,100 37,400 قيمة البترول المنتѧѧج ( سعر النفѧط × حجم البѧترول المѧѧتراكم) ، مليѧѧѧون دولار

Deemed Revenue, $Million 62,788 41,859
الإيѧѧراد المفѧѧترض، Deemed Revenue، ( [ صѧافي]  التѧدفق النقѧدي للمقѧاول والحكومѧѧة 

+ الكلفة الكلية) ، مليѧѧѧون دولار

Ratio of Deemed Revenue to Value of Petroleum, % 111.9 111.9 نسبة الإيراد المفترض إلѧى قيمѧة البѧترول المنتѧѧج، % 

Ratio of Contractor's Net Cash Flow to his Profit Share BT, % 62 61 نسبة {[صѧافي]  التѧدفق النقѧدي للمقѧѧاول} إلى {حصته من الأرباح قبѧل الضѧѧريبة}، % 

1,3262,040
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   ملاحʢات:
 الʨزارة على حالة ॽɾʺا لʨ ؗان العقʷǽ ʙʺل نʛʽʤ "شʥȄʛ" حʨȞمي وشʛوȋ تʸعʙʽ(مʛؗʚة) Ǽالإضافة للعʺʨدیʧ الʺʧʽʻʽʰ، في هʚا الʙʳول، ȑʨʱʴǽ مʙʸر  )1(

Escalation Clauses  أشُير في المذكرة إلى) R-Factor(  ة وʶامʵلة الʨʳعلى ال Șʰʢʻا انها لا تʺȃقة. وǼاʶال ʟॽاخʛʱلات الʨار جʛنا على غʙج

   عʙم شʺʨلها في هʚا الʙʳول. 

   :في مʙʸر الʨزارة الʙʳول الأصلي إلىما یلي ) تʦ إضافة 2(

   ."ॼʶʱʴة مʧ الॽʰانات أعلاهمʕشʛات مالʺʤللة Ǽالʛمادȑ في أسفل الʙʳول الʺعʨʻنة " ʨʢʶرال) أ(

َؔلȄʜʽة على ʶǽار الʙʳول.) ب(    عʻاوʧȄ الʨʢʶر Ǽالإن

ʚلʥ في لʺʢʱلॼات الʨʱضॽح،) ج(  الأعلى وذلʥ الʙʳول في جʜء الʨʢʶر ʺعʦʤأضفʻا أقʨاس مȃʛعة، [ ]، ل، ضʨء الʖʽʰʶʱ الʨارد في الʻقʢة الʱالॽة وؗ

  الʺعʻى الفعلي للأرقام. ॽʰʱانل

  :IRRللʺقاول،  معʙل العائʙ الʙاخليوصافي الॽʁʺة الʴالॽة و الʙʱفȘ الʻقȑʙ ][صافي رقام) ا3(

حʦʳ الʛʱʰول  × قʰل الʹॼȄʛة الʺȞافئأجʛ الॽʴȃʛة  قʰل الʹॼȄʛة =  حʸة الʺقاول مʧ الأرȃاح، أȑ أجʨر الॽʴȃʛة الؔلॽة الʺʙفʨعة"" فإنفي هʚا الʙʳول ) أ(
مʨʺʳع  ناقʸاً  الʺقاول إیʛاداتمʨʺʳع یॼʻغي أن ʶǽاوȑ  للʸقاول (قʮل الॺȂʙʷة) الʗʯفȖ الʹقȏʗ ]صافي[فأن . مʧ ناحॽة أخȐʛ، الʺʛʱاكʦ الʺʱʻج

ʅॽؔالʱال، ȑʚض، والʛʱالʺف ʧاح، مȁالأر ʥقاول مʸة الʶح ȏاوʴǻ (ةॺȂʙʷل الʮق) ولʙʳا الʚت. وفي ه ȑاوʶ  {قاولʸلل ȏʗالʹق Ȗفʗʯ[صافي] ال} ةॺʴن

لأرȃاح الʱي ॼʱʶǽقʽها الʺقاول Ǽعʙ دفع ا ʱه مʧ% (وهي ن65ʰʶ% هي قॼȄʛة مʧ 61%. وȃʺا أن 61حʨالي  ،إلى {حʯʶه مʥ الأرȁاح قʮل الॺȂʙʷة}

  . Ǻعʗ دفع الॺȂʙʷة رȁاححʶة الʸقاول مʥ الأ في هʚا الʙʳول ʶǽاوȑ، بʱقʛʽʰؗ ʖȄʛ،  للʸقاول الʗʯفȖ الʹقȏʗ ]صافي[الʹॼȄʛة) ʧȞʺǽ الاسʱʻʱاج أن 

وهʚا ǽعʻي  ،) للʺقاول0NPV(% ʶǼعʛ خʦʸ صفʛ الʴالॽةصافي الॽʁʺة في هʚا الʙʳول  [Ǽعʙ دفع الʹॼȄʛة][صافي] الʙʱفȘ الʻقȑʙ للʺقاول  ʶǽاوȑ ) ب(

في هʚا الʙʳول  ) للʺقاول%10NPV (ʶǼ10عʛ خʦʸ  ةصافي الॽʁʺة الʴالॽ أنمʧ ذلʥ وʧȞʺȄ الاسʱʻʱاج  مʖʶʱʴ لʺا Ǽعʙ الʹॼȄʛة.) 0NPV(أن 

ʖʶʱʴاً لʺا مʹǽة. اॼȄʛʹال ʙعǼ ʥذل ʧاً  مʹǽاج أʱʻʱالاس ʧȞʺǽ اخليأنʙال ʙل العائʙللʺقاول مع ،IRR،  ʖʶʱʴʺولالʙʳا الʚفي ه  ʙعǼ لʙالʺع ʨه

  .MoO (2018a, p. 15)في دلʽل العقʨد الاسʷؔʱاॽɾة،  (b) 3.7سʱʻʱاجات مع ما ورد في الʺادة وتʨʱافȘ هʚه الا الʹॼȄʛة.
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خانة-) رقعة نف2Ȋ-3الʗʱول (م  

 
  ). 2018وزارة الʻفȌ ( الʗʶʸر:
الʱي وردت في الʺلاحʤة (أ)  ،نॺʴة {[صافي] الʗʯفȖ الʹقȏʗ للʸقاول} إلى {حʯʶه مʥ الأرȁاح قʮل الॺȂʙʷة}ॽʀʺة )، ॽɾʺا عʙا 1-3(منفʝ ملاحʤات الʙʳول  ملاحʢات:

% الʱي تॼʱقى للʺقاول مʧ حʱʸه في الأرȃاح 65). وهي بʚلʥ أقʛب إلى الॼʶʻة 1-3% في الʙʳول (م61% بʙلاً مʧ 64)، فهي في هʚا الʙʳول 3في الʻقʢة (
  .الʹॼȄʛةʙ دفع Ǽع

Crude Oil Export Price, $/B 75 50 سѧعر  تصѧѧدير النفѧѧط الخѧѧام، دولار/ برميل
Remuneration Percentage Bid Before Tax, % 14.7 14.7 نسبة الربحيѧة التنافسѧية، [نسѧبة المقѧاول مѧن الأربѧѧاح]، قبѧل الضѧريبة، %

Remuneration Percentage Bid After Tax, % 9.5 9.5 نسبة الربحيѧة التنافسѧية، [نسѧبة المقѧاول مѧن الأربѧѧاح]، بعѧد الضѧريبة، %

Equivalent Remuneration Fee Before Tax, $/B 10.35 6.62 أجر الربحيѧة المكѧѧافئ، [رسم الأتعѧѧاب " المكѧافئ" ]،  قبѧѧل الضѧѧريبة، دولار/ برميل

Equivalent Remuneration Fee After Tax, $/B 6.73 4.31 أجر الربحيѧة المكѧѧافئ، [رسم الأتعѧѧاب " المكѧافئ" ]،  بعѧѧد الضѧѧريبة، دولار/ برميل

Contractor's Net Cash Flow [NPV 0%  After Tax], $Million 5734 3641 ا[ صѧافي] التѧدفق النقѧѧدي للمقѧѧاول، [NPV0 بعѧد الضѧريبة]، مليѧѧѧون دولار، 

Contractor's NPV10%, [After Tax], $Million 686 336 صافي القيمѧة الحاليѧة ( NPV10)  للمقѧѧاول، [بعѧد الضѧريبة]، مليѧѧѧون دولار

Contractor's IRR, [After Tax], % 22 17 معѧدل العائѧد الѧداخلي للمقѧاول،  IRR،  [بعѧد الضѧريبة]، %

Contractor's Remuneration [Share of Profits, BT], $Million أجور الربحيѧة الكليѧة المدفوعѧѧة، [حصة المقѧاول مѧن الأربѧاح قبѧل الضѧѧريبة]، مليѧѧѧون دولار

=Equivalent Remuneration Fee BT × Cumulative Petroleum Production ا=  أجѧر الربحيѧة المكѧافئ قبѧل الضѧѧريبة × حجѧم البѧترول المѧتراكم المنتѧѧج

Government's Net Cash Flow, [After Tax], $Million 77,112 49,950 [ صѧافي]  التѧدفق النقѧدي للحكومѧة، [بعѧد اسѧتلام الضѧѧريبة]، مليѧѧѧون دولار

Government's NPV10%, [After Tax], $Million 11,778 7,564 صافي القيمѧة الحاليѧة ( NPV10)  للحكومѧة، [بعѧد الضѧريبة] مليѧѧون دولار

Total Costs (Capex + Opex), $Million 4,916 4,916 الكلفة الكلية ( رأسѧمالية + تشغيلية)  ، مليѧѧѧون دولار

Cumulative Petroleum Production, Million Barrels 863 863 حجѧم البѧترول، [ النفط الخѧѧام] ، المتراكم المنتѧج، مليѧون برميѧل

Cost & Contactor's Take per barrel, $/B 
(Capex+Opex+Contractor's Take Net of 35% Corporate 

Income Tax)
12.40 9.98

ا[ كلفѧѧة إنتѧѧاج]  البرميѧѧل بضѧѧمنها [ حصة المقѧاول مѧن]  الѧѧربح [ صافي مѧن  ضѧريبة الѧدخل 

35%] ، دولار/ برميѧѧل

  Derived Indicators   مؤشرات محتسبة مѧن البيانѧات أعѧلاه
Cost per barrel (Capex + Opex), $/B 5.70 5.70 كلفѧѧة إنتѧѧاج البرميѧѧل ( رأسѧѧѧمالية + تشѧѧѧѧغيلية) ، دولار/ برميѧѧل

Value of Petroleum Production, $Million 64,725 43,150 قيمة البترول المنتѧѧج ( سعر النفѧط × حجم البѧترول المѧѧتراكم) ، مليѧѧѧون دولار

Deemed Revenue, $Million 87,762 58,507
الإيѧѧراد المفѧѧترض، Deemed Revenue، ( [ صѧافي]  التѧدفق النقѧدي للمقѧاول والحكومѧѧة 

+ الكلفة الكلية) ، مليѧѧѧون دولار

Ratio of Deemed Revenue to Value of Petroleum, % 135.6 135.6 نسبة الإيراد المفترض إلѧى قيمѧة البѧترول المنتѧѧج، % 

Ratio of Contractor's Net Cash Flow to his Profit Share BT, % 64 64 نسبة {[صѧافي]  التѧدفق النقѧدي للمقѧѧاول} إلى {حصته من الأرباح قبѧل الضѧѧريبة}، % 

5,7168,935
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الʸاء-) رقعة خ3ʙʷ-3الʗʱول (م  

 
  ). 2018وزارة الʻفȌ ( الʗʶʸر:
الʱي وردت في الʺلاحʤة (أ)  ،نॺʴة {[صافي] الʗʯفȖ الʹقȏʗ للʸقاول} إلى {حʯʶه مʥ الأرȁاح قʮل الॺȂʙʷة}ॽʀʺة )، ॽɾʺا عʙا 1-3نفʝ ملاحʤات الʙʳول (م ملاحʢات:

% الʱي تॼʱقى للʺقاول مʧ حʱʸه في الأرȃاح 65). وهي بʚلʥ أقʛب إلى الॼʶʻة 1-3% في الʙʳول (م61% بʙلاً مʧ 64)، فهي في هʚا الʙʳول 3في الʻقʢة (
  .الʹॼȄʛةǼعʙ دفع 

Crude Oil Export Price, $/B 75 50 سعر  تصѧدير النفѧط الخѧѧام، دولار/ برميل
Remuneration Percentage Bid Before Tax, % 13.8 13.8 نسبة الربحيѧة التنافسѧية، [نسѧبة المقѧاول مѧن الأربѧѧاح]، قبѧل الضѧريبة، %

Remuneration Percentage Bid After Tax, % 8.9 8.9 نسبة الربحيѧة التنافسѧية، [نسѧبة المقѧاول مѧن الأربѧѧاح]، بعѧد الضѧريبة، %

Equivalent Remuneration Fee Before Tax, $/B 11.51 7.49 أجر الربحيѧة المكѧѧافئ، [رسم الأتعѧѧاب " المكѧافئ" ]،  قبѧѧل الضѧѧريبة، دولار/ برميل

Equivalent Remuneration Fee After Tax, $/B 7.48 4.87 أجر الربحيѧة المكѧѧافئ، [رسم الأتعѧѧاب " المكѧافئ" ]،  بعѧѧد الضѧѧريبة، دولار/ برميل

Contractor's Net Cash Flow [NPV 0%  After Tax], $Million 6306 4080 ا[ صѧافي] التѧدفق النقѧѧدي للمقѧѧاول، [NPV0 بعѧد الضѧريبة]، مليѧѧѧون دولار، 

Contractor's NPV10%, [After Tax], $Million 805 460 صافي القيمѧة الحاليѧة ( NPV10)  للمقѧѧاول، [بعѧد الضѧريبة]، مليѧѧѧون دولار

Contractor's IRR, [After Tax], % 24 20 معѧدل العائѧد الѧداخلي للمقѧاول،  IRR، [بعѧد الضѧريبة]، %

Contractor's Remuneration [Share of Profits, BT], $Million أجور الربحيѧة الكليѧة المدفوعѧѧة، [حصة المقѧاول مѧن الأربѧاح قبѧل الضѧѧريبة]، مليѧѧѧون دولار

=Equivalent Remuneration Fee BT × Cumulative Petroleum Production ا=  أجѧر الربحيѧة المكѧافئ قبѧل الضѧѧريبة × حجѧم البѧترول المѧتراكم المنتѧѧج

Government's Net Cash Flow, [After Tax], $Million 89,981 59,000 [ صѧافي]  التѧدفق النقѧدي للحكومѧة، [بعѧد اسѧتلام الضѧѧريبة]، مليѧѧѧون دولار

Government's NPV10%, [After Tax], $Million 13,464 8,749 صافي القيمѧة الحاليѧة ( NPV10)  للحكومѧة، [بعѧد الضѧريبة] مليѧѧون دولار

Total Costs (Capex + Opex), $Million 3,332 3,332 الكلفة الكلية ( رأسѧمالية + تشغيلية)  ، مليѧѧѧون دولار

Cumulative Petroleum Production, Million Barrels 853 853 حجѧم البѧترول، [ النفط الخѧѧام] ، المتراكم المنتѧج، مليѧون برميѧل

Cost & Contactor's Take per barrel, $/B 
(Capex+Opex+Contractor's Take Net of 35% Corporate 

Income Tax)
11.40 8.79

ا[ كلفѧѧة إنتѧѧاج]  البرميѧѧل بضѧѧمنها [ حصة المقѧاول مѧن]  الѧѧربح [ صافي مѧن  ضѧريبة الѧدخل 

35%] ، دولار/ برميѧѧل

  Derived Indicators   مؤشرات محتسبة مѧن البيانѧات أعѧلاه
Cost per barrel (Capex + Opex), $/B 3.91 3.91 كلفѧѧة إنتѧѧاج البرميѧѧل ( رأسѧѧѧمالية + تشѧѧѧѧغيلية) ، دولار/ برميѧѧل

Value of Petroleum Production, $Million 63,975 42,650 قيمة البترول المنتѧѧج ( سعر النفѧط × حجم البѧترول المѧѧتراكم) ، مليѧѧѧون دولار

Deemed Revenue, $Million 99,619 66,412
الإيѧѧراد المفѧѧترض، Deemed Revenue، ( [ صѧافي]  التѧدفق النقѧدي للمقѧاول والحكومѧѧة 

+ الكلفة الكلية) ، مليѧѧѧون دولار

Ratio of Deemed Revenue to Value of Petroleum, % 155.7 155.7 نسبة الإيراد المفترض إلѧى قيمѧة البѧترول المنتѧѧج، % 

Ratio of Contractor's Net Cash Flow to his Profit Share BT, % 64 64 نسبة {[صѧافي]  التѧدفق النقѧدي للمقѧѧاول} إلى {حصته من الأرباح قبѧل الضѧѧريبة}، % 

6,3919,815
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 ادرــــمصال
نتائج وعقود جولة  وȄرفضون خبراء النفط في العراق ǽعارضون ") 2018جǽاد، أحمد (

وأعضاء مجلس  الجمهورȄة، رئǽس ، رسالة موجهة إلى رئǽس"الأخیرة التراخǽص
اǽار،  8، سائل الاعلام والتواصل الاجتماعيوو  ،وأعضاء البرلمان ، رئǽسالوزراء
2018. 

"، مذȞرة 27/5/2018 والتراخǽص البترولǽةمن دائرة العقود  ) "إǽضاح2018وزارة النفط (
  ،27/5/2018منشورة على الموقع الإلكتروني لوزارة النفط في 

.https://oil.gov.iq/index.php?name=News&file=article&sid=1966 

، الدار العرǽȃة للعلوم ناشرون، الاقتصاد العراقي: الازمات والتنمǽة) 2018مرزا، علي خضیر (
  .یولیو/تموزبیروت، 
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