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التـــي  1إلـــين مـــاك  ر ـــر فـــي ذكـــر  ياـــود أصـــل هـــذا الكتـــات إلـــ  م ا ـــرا 
ــدمها   ــإق ــال ع ــ ـنَرڤ ــدا ع ــي كامبري ــي إن  . 2018وفر ف ــار الت ــها الآفك ــي عر  ف

  عناوينهـــا إلـــ  ســـباة فصـــول ر يســـيةهنـــا امتـــد  تةاصـــيلها م ا ـــرا  أربـــع 
ق لــــ  حَ  نانتكاســــة بلوتوقراايــــة نهــــي: رأم المــــال الصــــبورن الةســــاد والنزاهــــة

ر المنـــاا وا فـــاق الإســـكان والديمعراايـــةن وت يـــ   نالحـــروا مـــن الامـــل نالبشـــر

 
1 MacArthurEllen  (1862-1927  ســ  مــادا التــاري ( ترك  إر اً مالياً لجاماة كامبريج  يــد درســ  ودر 

 الاقتصادي.
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ــة.  ــع با ــها  الزمني ــذف الةصــول م ــدل ه ــة تع ــار المتالع ــن الآفك ــدا م ــة ماع مجموع
ــة  ــتعبل  مكتوبــ ــر والمســ ــي وال ا ــ ــية للما ــ ــادية والسياســ ــاهيل الاقتصــ بالمةــ

ــع  ا بأســلوت يســهل الوصــول إليه ــ ــة م ــة الداعم ــروا مــن الآدل ــات ت   ــل هــذا الكت جا
 ذا أهمية كبيرا للتدريم والب د.

 
ــورال ــواق  م ــ ــة ل ســ ــدود الزمنيــ ــو ال ــ ــات هــ ــي للكتــ  temporalالآساســ

boundaries of markets ــيما ــال  ولا سـ ــال والحـــات.  انعسـ ــاعين الاـ  العاـ

 ـــكمــــا كتــــت و  متــــد عبــــر نعســــال بــــين العاــــاعين الاــــال والحــــات ي وفر: "الا عـ
ــيم ال ا ــر.  ــتعبل  ول ــن ا ن. المس ــنوا  م ــد ب ــع س ــع با ــي يع ــق زمن ــأ أف   إن

ــرك   ــذف ال ــدودال ــي الســوق. ن ــو ه ــت المنافســة ف ــو   هــو ملا ــك ه ــا وراء ذل م
)ت  " .عـــدل دحولهـــا بمةردهـــا  الرأســـمالية لشـــركا   الت ـــاريم التـــي تة ـــل ا

xi.) 

 
ــد  ــدا التاـ ــل اا ـ ــد  الاويـ ــي المـ ــ   فـ ــت مارعلـ ــ ة  ا الاسـ ــالا  الصـ ــي مجـ فـ

والتالــــيل والالــــول والجاماــــا  والااقــــة النوويــــة والتحةيــــف مــــن   ــــار ت يــــر 
ــا  ــدحل فيهـ ــالا  يـ ــذكورا كمجـ ــة المـ ــ  الآم لـ ــرد باـ ــد   مجـ ــاا  إن وجـ المنـ

للــــدعوا الليبراليــــة  وفــــي عكســــأ المســــت مرون مــــن العاــــا. الحــــات ب ــــذر. 
يــدحل المســت مرون مــن العاــا. وفر بأنــأ عنــدما ع ــالجديــدا النموذجيــة  يجــادل 

ــ   ــاون إل ــ نهل يس ــالا   ف ــذف المج ــ  ه ــات إل ــت الح ــة.ال ــة الدول عصــر وي     ماي
ــالا ال أغ ــب  ــك ال  ــ  تل ــت مار  حــات عل ــن الاس ــا المصــال    م ــدحل فيه ــي ت الت

ــت ب  ــواق تتناس ــ  أس ــةالحاصــة إل ــي للدول ــق الزمن ــع الآف ــكل أف ــل م ــد ش   و ي
ــ ا يــتل ت عيــق مكاســت ماليــة حاصــة بينم ــفيهــا يــتل  مــن  ال ــر  الاــال التاتــيل عل

 .الاست مار 
 

ــذف ال ــد ه ــالا  أ  ــدمان   ــون فري ــاد روز وميلت ــع انتع ــاعي  م ــو ال ــمان الاجتم ه
Rose and Milton Friedman  ومــــــارتن فيلدشــــــتاينMartin 

Feldstein ــت مار  هللتشـــجيا ــر إلـــ  الاسـ ــتعبل علـــ  النمـ ــي المسـ ــدين فـ المتعاعـ

 .  لتمويـــل تعاعـــدهل  فـــي الآســـهل الماليـــة كمصـــدر لاا ـــدا  أعلـــ  فـــي المســـتعبل
ــع  ــذا م ــد ه ــذف الاوا  ــ .الســاي وراء ه ــ  جــاء  رســول أعل ــا ف   الآعل ــي الولاي   ة

  بل ـــــ  النةعـــــا  الإداريـــــة لل ـــــمان 1999المت ـــــدا الآمريكيـــــة فـــــي عـــــال 

 ـــ 0.5الاجتمـــاعي    وهـــي تم ـــل  ـــوالي ي الما ـــة مـــن مـــدفوعا  الاســـت عاقا ف

ــول الإدارا ح   ــم رس ــ  م ــي ت جب ــاتالت ــ   س ــات )ت  عل ــدي الح ــاا التعاع الما
113.) 
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 كمـــا هـــو ال ـــال فـــي الولايـــا  المت ـــدا الآمريكيـــة  كـــذلك فـــي المملكـــة المت ـــدا
ــد  ــد  ي    يـ ــوفر رعـ ــة  عـ ــا  التعاعديـ ــابا  المااشـ ــن  سـ ــد الآول مـ ــي الاعـ ــأ فـ أنـ

ــول  ــبة الرسـ ــا نسـ ــان متوسـ ــية  كـ ــل )ت  43الشحصـ ــ  الآقـ ــة علـ  . (105بالما ـ

ا  ــل يكــن الآمــر مجــرد مســألة تكــاليف ورســول  ولكــن أي ــً ــوق إل ــد  ع ن نهــج عا 
ف  equity return approachالملكيــــة  ال ــــر  الآساســــي مــــن قــــد شــــو 

ــال  ــاعي  نم ــاار لا ال ــمان الاجتم ــع المح ــدحلتجمي ــتبدال ال  risk-pooling س
income-replacement schemeــا   وهـ ــ ــي و مـ ــل فـ ــكل أف ـ ــناكم بشـ يـ

 Pay As You Goالمااشـــا  التعاعديـــة علـــ  أســام الـــدفع الةـــوري  نمــال
2basis .المرتبا بالنمو الآساسي للناتج الم لي الإجمالي 

 
ــل  ــت الممل ــذي يار ــأ الجان ــق بالةســاد. ال ــات يتال ــذا الكت ــا  ه اســتمرارية  نجــدهن

 The Challenge ofتحَََََوف ابَََََ فر اوفر الســـــابق لــــــ كتـــــاتمـــــع ال
Affluence ــد ــأ    ي ــاول أن ــة بتن ــل المتالع ــية والهياك ــود الموسس ــة العي ــع إزال م

الااـــال  كـــاف  الاديـــد مـــن الآفـــراد للـــت كل فـــي شـــهيتهل وت عيـــق التـــوازن بـــين 
تعليـــل نعـــرأ أن فـــي هــذا الكتـــات الجديــد    والمكافــأا المتـــأحرا.الإشــبا. الةـــوري 

إلـــ  توســـيع أد  العيـــود والهياكـــل ال كوميـــة  مهمـــا بـــد  بيروقراايـــة وحانعـــة  
لا  اً أساســـي مصـــدراً ل شــك  إن الةصــل الحـــات بالةســاد والنزاهـــة ي   ناــاق الةســـاد. 

ــ من للي  ــدر بـ ــة عـ ــيين.البـ ــرنين الما ـ ــد  العـ ــ  مـ ــة علـ ــور ال كومـ ــول تاـ    ـ
وبالم ـــل  فـــ ن ك ـــرا الآدلـــة والمناقشـــا  فـــي الةصـــل الحـــات بســـوق الإســـكان 

ــراءا قي مــة لل والسياســا  علــ  مــد  المــا تي عــال الما ــية تجاــل فــي هــذا البــة ق
 المجال.

 
2 Pay As You Go basis : نظاو وفع ابمنافع  قت الا تحقا ، نظاو منافع اجتماع ة مم بة م  الاشََتراكات

 ابحاب ة، وفع الا تحقا  أ لاً  أ ل
ليف التي تنشأ وق  استحدال الحدمة.  ياني هذا أن المســاهما  )الاشــتراكا  "أدفع وأما" هو نمال لت اية التكا

 في صندوق التعاعد( تستحدل  عملياً  وعل  الةور لتمويل المااشا  التعاعدية لآول ك الذين تعاعدوا تواً بالةال.
 

اــالل لتــوفير المااشــا  دفع الاست عاقا  أولا بأول هو نةم النمال الذي تبنتأ الاديد من ال كومــا  فــي أن ــاء ال
التعاعدية لمومةي الدولة والااملين ل سابهل الحات.  وفي ك ير من ال الا  ف ن هذف الآنممة تعــع ت ــ   ــ ا 

 شديد وذلك لآن نسبة الااملين إل  المتعاعدين  حذا بالهبوا في  ين أن عمر المتعاعد مستمر في الارتةا..
 

  ترجمــة ابتوط ط بلتقاعو: ابتحو ات  ابحلََ ل ابتأم ن ََةم رران(   أووي شانز )-منعول من باتريك ليدتكي  كي
  مسرد ألةبــا ي للمصــال ا   مــن 283(  ت  2015تيسير التريكي ومصباح كمال )بيرو : منتد  الماارف   

 و ع المترجمين.
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مـــا يســـا  الكتـــات إلـــ  شـــر أ هـــو الوجـــود المســـتمر  الماـــاف فـــ نفـــي نهايـــة 

ــا.  ــادا   نمـــ  ال كومـــا  ب ف  لل كومـــة و جمهـ   شـــكل أســـر..مـــع نمـــو الاقتصـ
زيــادا الإنةــاق الاــال مــن  ــوالي ع شــر إجمــالي النــاتج الم لــي إلــ  مــا لعــد تةوقــ  

الـــذي   جـــل اقتصـــادا  أوروبـــا والولايـــا  المت ـــدابالما ـــة علـــ   50و  25بـــين 

 .1980و   1913ة أ ااف في الةترا الممتدا بين عامي  أربا  ازداد

 
ــة  ــي المملك ــداف ــر المت  ــاء الآحي ــان للوب ــأ ير  ك ــابأ  ت ــاف مش ــادي الاتج ــرك أ  لت 

ــن ال ــرت ــأ ير فــي زم ــن النــاتج  للت ــع ك صــة م ــال الــذي ارتة ــ  الإنةــاق الا عل
فـــي الما ـــة  53إلـــ   فـــي الما ـــة قبـــل الوبـــاء مباشـــرا 40 الم لــي الإجمـــالي مـــن

ــاء  ــتعر ا ن اســتمرار أ ن ــدف  واس ــا ن  45 عن ــة فيم ــي الما  ــل أف ــون ن أم ــا يك ــرا م فت

 باد كوفيد.
 

ــا  ــير الت ــة  يش ــلال الآزم ــال ح ــاق الا ــادا الإنة ــرد زي ــأ بمج ــ  أن ري  الاقتصــادي إل
ــالي لا  ــاتج الم لـــي الإجمـ ــن النـ ــال مـ ــاق الاـ ــدا لمنةـ ــ ن ال صـــة الآعلـــ  الجديـ فـ

ــة. ــل الآزم ــا قب ــتو  م ــ  مس ــود إل ــار ت لا   تا ــاق عتصــر    ــذا الإنة ــل ه ــ  هيك عل
 ل م تمـــل  حـــر ن ـــو ال ـــرا ت غيـــرت ـــو  بـــل تمتـــد إلـــ  الآنممـــة ال ـــريبية  

ــال ا ــك الاهتم ــي ذل ــا ف ــرواالمباشــرا بم ــ  ال  ــر  ال ــرا ت عل ــد بة ــأ لمتزاي   ولكن
ا الســـوال المركـــزي  ـــول مـــا يجـــت تمويلـــأ ومـــا لا ينب ـــي تمويلـــأ  ياـــرح أي ـــً

 من الإنةاق الاال.
 

فـــي  Private Finance Initiativeتشـــير تجربـــة مبـــادرا التمويـــل الحـــات 

جميـــع المحـــاار   ـــافة للشـــركا  الحاصـــة ب المملكـــة المت ـــدا إلـــ  أن الســـماح 
ــيانة  ــاء وصـ ــل وبنـ ــدرا لتمويـ ــدارم و الالمعـ ــةيا  المـ ــل المستشـ ــن أجـ ــدا مـ جديـ

أمــر مكلــف لل ايــة  لا ســيما عنــد فــي ماــدل الاا ــد المالــوت مســتعبل متةــق عليــأ 
الماــدلا  التــي يمكــن لل كومــة أن تعتــر  بهــا فــي مــل  مــع ماــدلة هــذا المعارن ــ

ــة المتلاع ــ ــال المــروف النعدي ــة لا ــة المالي ــات الآزم ــي أعع ــا ف ــاذا   .2008ت به لم

  للافتـــرا   اويـــل الآجـــل لـــل تنتهـــز ال كومـــا  هـــذف الةرصـــة لجمـــع الآمـــوال
ــدا  ــة بةا ـ ــول منحة ـ ــاء أصـ ــة لبنـ ــذي  كماديـ ــاعي الـ ــكان الاجتمـ   علـ ــ در  يـ ــالإسـ

 .م يراً أمراً  أعل  من تكلةة الاقترا  لا يزال    ا إيجارال كوما   
 

بـــة فـــي الافترا ـــا  المري ـــة سياســـياً  ـــول الآهميـــة النســـبية ربمـــا تكمـــن الإجا 
ــل كاهــــل  ــ  لا ت عـ ــالي  تـ ــاتج الم لــــي الإجمـ ــدين الواني/النـ ــبة الـ ــ  نسـ لحةـ

  لا يانـــي ذلـــك أن الاقتصـــاديين يحلـــون مـــن م ـــل هـــذف الافترا ـــا .  المســـتعبل.
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 social discountاســــتحدال الاقتصــــاديين لماــــدل الحصــــل الاجتمــــاعي  إن
rate  ــيل الا ــي تعي ــول ف ا افترا ــاتأ الحاصــة   ــاا ي ــع أي ــً ــر المن ــتجابة لت ي س

ــأ.  ــي بأكملـ ــال البي ـ ــتعرار النمـ ــة  اسـ ــاق الزمنيـ ــ  أن ا فـ ــر علـ ــر الآمـ لا يعتصـ
ــدل  ــول ما ــج   ــل ال ج ــاا تجا ــدا المن ــن   ــف م ــا  التحةي ــي محاا المت ــمنة ف

ــف فــي با ــ ــيلاً مــن اللاي ــل أقــل قل ــد عــوفرالحص ــن كمــا يوك     الآ يــان  ولك
ف نهـــا تتاـــار  مـــع ال ةلـــة النســـبية لل ـــار المترتبـــة علـــ  الاســـتعراء التجريبـــي 

ــ  ا ن.  ــرارا  تـ ــة ال ـ ــي درجـ ــة فـ ــرا  المل ومـ ــوفر  للت يـ ــات عـ ــر إن كتـ ي يـ
ــأ ر ي ــةكت ال ــن أول ــةم ــ  النهاي ــو    ت ــوقوه ــة و  مش ــهللل اي ــراءا ومال س ــد ع ــداً ةي  ج

 ■ لمستعبل. لفي دراسة اعتبارا  الما ي وال ا ر  
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