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  العراق: سوق العراق للأوراق المالية مازن البلداوي 

  واقع الاستثمار ف 
 7 من 1 صفحة قراءة ف 

 

 
قاااا دي  ااااالا  دقااااي د  اااا  ما  ااااالا مااااالب داوياااا د     

 (اثداجلي دا ا) داع دق    ق داع دق الأ  دق دامااية
 
 

لاا ا البر اارلا القم ف ااء لااء هاكاا  ال اا    (1)كمااذ ركا ااذ لااء الثااي  القااذ ء  ااذ  ذ 

 ،والباااء كذ ااا   ااااك  صااا ذلذ  اةصااا ذ  الهح قااا  ،العذئاااح ىهاااحك ال ااااكذ 
ك مااورل ل اارا البر اارلا و ذىلااذل  الاار  اااكذ  اراااك م  ااذ )مصااا  الواكااذ  

وق ل ماااذ مصاااا  ال صاااا  الاااحولء، وك ااا  ا  اااذ اقاااا  للااار ( 2)لق ااابقمذا( 

ولااا الم اابقما ا وثااي  ق ااب    مت ااو  ا  اابقمذا لااء  ااو  العاااا  لاا واا  

مااا البواثااح  اا ا  (3)المذل اا  ه اات اح  فا  اا  بعذمل ااذ وبصااال ذ الاار  ااف  ذ 

 ال اكذ  المبحاول  للر م صذ  ال و .
 

ا  اا ث ااذا العح ااح مااا ال اااكذ  البااء  ااذثم  لااء بعي ااي ثاار  الق اا  مااا رااق  
احائ ااذ للتبااا  اليم  اا  البااء  ااحة  م اار  ااذل  احاال بلكاا  ال اااكذ  للاار  ئهاا  

 ال و  وفاح ا  م ذ للبحاو    ا الثم وا.
 

و ااا ل ء   اااا  ث اااذ للااار ال ااااك  العااق ااا  لل اااثذح والمتاو اااذ  الباااء  اااحة 

 7.00  ااعا الببااذح قااحا   1/8/2004ال ااو   فاااح ا اا م ذ للبااحاو  لااء  ااو  

ح  ااذا لااقااء و ااحوا بااولا المعلومااذ  هااو   ااعا اىعااق  الاار   عااو  للاار 
بواثااح  لمعالاا  م ااحاا   ااذف ال اا   لااء رلااا ال ااو .  وكمااذ قم ااذ  ذلم ذا اا   اا ا 

ب  ااذ  ذ، ل اا  و  ث ااذ  اارا  العمل اا  مهااذول ا اا بكااوا ISXمااوقعء بم ذ ااا و 

 ( اح ذ :1)   ك معذ  ا الم ذا   مب ذا   قحا اىمكذا وكمذ موثوح لء 
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  العراق: سوق العراق للأوراق المالية مازن البلداوي 

  واقع الاستثمار ف 
 7 من 2 صفحة قراءة ف 

 

 ( 1) شكل
 

 
 

م ذ ااا( ابثااذ  هاكاا   – قهاا  مااا ال ااك  الااق  ومااا رااق  ال اااا   لااء   ذ ااذ  )موقااا 
 ااعا ال اا   الاار   هماا  ق ماا   ااعا اةعااق  للاار بااحاو  ال اا   لااء التبااا  المااركوا  ومااا 

قاا   ا ابتااذ   2016-2008 ااذ و  اا    الق ااذ  رااق  ال اا وا  مااا  قاا  ال  اا    البااء ثاا ف 

الاار م اابوك  ااعا  ث ااح  2012ه اات قتااي لااء لااذ   2020-2017البااحا ثء للتبااا  مااا 

كمااذ  اااك، و  ااء مهذل ااذ للاار بر ر ااي ال  اا ف ل ذ اا  ال ااو  للاار الاااع  مااا ا رتااذ  هثاا  
ا  ا ااي ا ااحلا الاار اةللاار لااء   ذ اا  العااذ ،  2006-2004البااحاو    ااك  قااو   اا ا لااذمء 

وثكاارا كااذا بر اارلا هثاا  البااحاو  كمااذ  اااا  ممااقق  ااذلرف اةرلااا.  ول  اا  ال ااح ح لاا ا 
ف اةهمااا الاار   مقاا  ) ااو  العاااا  لاقااذ  ذ ااعذ  مكااا مقه بااي ل ااح قاااا     ذ ااذ  الراا

لاا واا  المذل اا ( ه اات   اا ا الاااق  )صااتا( الاار لااح  ب  ااا ال  ذ ااذ  المفلو اا  لااء التبااا  
الممذقلاا  البااء باا  الهصااو  للاار   ذ ذب ااذ مااا )موقااا م ذ ااا( و ذلبااذلء  مك  ااذ بصااوا مااحك 
ه ااا  الم اابقما الاار   ااوح الهصااو  للاار ال  ذ ااذ  الرذصاا    اار  ال اااك  او بلااا لكااء 
 عماا  للاار صاا ا ال ااااا الرااذا  ذل اااا  او ال  ااا هباار.  و مكااا اا  عااي  ثاارا الب ااذ ا الاار 

 لح  ا  ذلا  ركا البذل   م  ذ:
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التبا  اليم   

2023-2004  ذ ذ      ال اك  العااق   لل ثذح والمتاو ذ  لل  وا  

ISX عا اعق  ال    موقا  موقا م ذ ا- عا اعق  ال    موقا م ذ ا-هث  البحاو  ISXهث  البحاو  موقا 
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 وإدارة الأعمال   اقتصاد السوق  ف 

 
 

 

 
  العراق: سوق العراق للأوراق المالية مازن البلداوي 

  واقع الاستثمار ف 
 7 من 3 صفحة قراءة ف 

 

 
 م ؤول   ال اك : .1

a.    بتصااان لاااا   ذ ذب اااذ   اااك  كذمااا  ووالااان  اا ال ااااك  المع  ااا
 الم ذا ال  مذ. اىلكباو   اوصا ن الر احاابء الموقع ا 

b.  الم ؤول ا لا ولا او ب ح   ال  ذ ذ  ث :اا 
i.   ما ع ا رو  ا ربصذا 
ii. عملوا  مياث   و   ع اوا ةثم   ل ما  
iii.  لح  وثوح ا اا  ه   ء لل    ما ق   ال اك 
iv. ةراك 

c.  لاااح  مبذ عااا  مثلااال احاا  ال ااااك  لبهاااح ت ال  ذ اااذ  للااار الماااوقع ا
 الق 

d. ةراك 
 :اىلكباو   م ؤول   المواقا  .2

a.   لح  م ذ   المو ت ا الم ؤول ا لا بهح ت ال  ذ ذ 
b.   اا المااو ت ا الم ااؤول ا لااا بهااح ت ال  ذ ااذ  وحقب ااذ مااا ع ااا رو

 ا ربصذا 
c.  اىلكباو ءلح  بهح ت   ذ  العم  الرذا  ذلموقا 

 
ركااا الااق   مقاا   عاا  الثوا االا البااء بااؤقا للاار لمل اا  صاا ذل  قااااا الم اابقما اا  اا مااذ

اا ثاارا الب ااذ ا  ؤ ااا الاار وثااوح رلاا  لااء احاا  كااذا حاراا  العاااا  او رذاثااي ه اات 
ال اااك  المع  اا  ومااا الممكااا ثااحا اا باا عكل  اال ذ للاار مكذ ب ااذ و اامعب ذ و ذلبااذلء للاار 

 محك ق ذل  الم بقما وق بي   ر  ال اك  او بلا.
 

ي للاار ةيماا   وه اات اا الم ااذ  الاار   فاااح ثيئااي القذلاات ث ااذ  ولاان   ااك  رااذا وماكاا 
بالق اا ب البااء  عاااذ ء م  ااذ الم ااابقما العااقااء رصوصااذ، ه ااات اهااذو  ث اااذ فاااح ثااار  
الم ااكل  المب ااع   اةصااو  ومااا قاا  العماا  للاار ولااا اؤ اا    اا ف  قااح ب ااذث  لااء باارل   
المصااذللا البااء  واث  ااذ الم اابقما العااقااء و ذلبااذلء الم ااذثم  لااء ا اا  صااوا  اك ااا 

لااء  ااو  العاااا  لاا واا  المذل اا  الاار   عااح  ااوقذ  ا  اابقمذاوةكقااا ولااوهذ لمولااو  
والااحا ارا مااذ ا اابفذل  ث ئبااي اىحاا اا  ب ت اار   ذ ااذب ذ الاام اا  الاار بو ااع  افااذا ال ااتذل   

ي للاار والمصااحاق   لل اااكذ  المحاثاا ، اةمااا الاار     ااذث  لااء حلاا  الم اابقما وب ااث ع
 البوثي لق بقمذا لء ال و  المركوا.

 
 (1)والقااذ ء (4)الكااا   ه اات ا بعالاا ذ مااا رااق  الثااي  اةو  ال ااذا ولكااء   ةف اا  للاار 

العواماا  البااء مااا كااذا مااا  اال  ذ العماا  للاار رلاار ةيماا  الق اا  الم ااذا ال  ااذ  ذلب ذاثااذ 
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 وإدارة الأعمال   اقتصاد السوق  ف 

 
 

 

 
  العراق: سوق العراق للأوراق المالية مازن البلداوي 

  واقع الاستثمار ف 
 7 من 4 صفحة قراءة ف 

 

ثاي ا ماا صاوا  اك اا، ا  اا ارب اذا الهاح ت ل  اذ ثاو اماا  اذلن اةثم ا  ة اي   اذث  لااء 
صاا ذع  معذحلاا  ا قبصااذح العااقااء ه اات ببعااحح العواماا  التذللاا  لب  اا ف ثاارا ا قبصااذح 

وا اب اااذ   اااي  هاااو اةللااا .  و   رتااار لاااا الثم اااا ماااحك اثم ااا  الهاااح ت 
م اار  (5)الم اابما لااا ا قبصااذح العااقااء الاار  اابماار  هلااا ال اام  الا ع اا 

و  ااء معبمااحا للاار الاا تف  ذلب ااذا  المصااحا  2003لبااا  فو لاا  هباار ق اا  لااذ  

اةو  وقاااح  كاااوا اةوهاااح لاااء كق اااا ماااا اةه اااذا لهصاااذح حرااا  الحولااا  الباااء 
لفذلمااذ ا ااب ا   ب ااو  م ااذالا حرل ااذ ا قبصااذح .  واركااا ث ااذ للاار وثااي 
الرصااوا الثذ االا الياالااء م  ااذ وحوا  الك  ااا لااء حلاا  ا قبصااذح العااقااء 
للاار مااحك الع ااوح المذلاا   ا بااحا   مااا بااذا   بل اا ل الحولاا  العااق اا  الهح قاا  

 وصو  الر ب ع   ذ  ال اا المذلء، وما ق   لبء الثذ لا الص ذلء  عح .
 

المعالاا  وال ااو  ال  ااذ وا فققااذ مااا  عاا  المتااذث   ال  اا ف  البااء بابكااي الاار 
لاا ا اة  ااذا    اار  اابعل  ف لاا  ه ذبااي، وثااو امااا ف  عااء   ع ااذا لل ااي مااذل  
 لااا ثاارا اة  ااذا هااذثيا قذبمااذ امااذ  ل   ااي ب ااك لي لااء اعلاالا الهااذ   صااتذ  
البك ااا، اة ذ  اا ، ال اث اا  ، الق اا  اليائااح  ومااا مقل ااذ مااا ثاار  العواماا  البااء 
بعمااا  للااار ليلاااي لاااا مه فاااي ومبفل اااذ  البعاااذ   ماااا ه ق اااذ  الهذلاااا 
ومبفل اااذ  ثااارا البعاااذ   ماااا مقااا  الااابعل  الم ااابما وبهاااح ت قذلاااح  ال  ذ اااذ  
الرذصاا   ااي و  ااذ كل اارذا ل ااا  البعااا  للاار مااذ ثااو م اابهحت ومااا قاا  
العماا  للاار البعذماا  معااي اا كااذا ا ثذ  ااذ او  اال  ذ  ه االا الب ااذاا  م  وماا  

 الب     التاح  والمثبمعء.
 

وه اات ا  ااذ ثم عااذ )الباالااذ(  عماا  مااا  علاا ذ الاا ع  مااا اثاا  رحماا  العاااا  
ومااذ  ااحل  اقبصااذح  الااوف ء   ااك  رااذا، ل  ااي     ااء العماا  لااا قااالا مااا 
المؤ  ااذ  اله    اا  واةلااااح اله    اا ا لااء ثم ااا المثااذ  ، رذصاا  او ئااا 
الااار ا  بمبعاااوا  اااذلر ا  الكذل ااا  لاااء مثاااذ ب    ع اااحا لاااا الب   ااااا  ع اااا 
الم ااب ح  الاار ه ااذئر للم اا  او اكذح م اا ، البااء  عب ااح الكق ااا مااا ال ااذل  االا 
آاائ اا  ثااء صااه ه  وقذ لاا  للبف  اار واا لااح  اةراار   ااذ  عااح لااي  ثااذئاا ل اا  
ا للاار بوثااي مااذ.  لاارا  لااا البواصاا  والم ااذاك  لااء المث ااوح الثمعااء الر اا 

 اااذثم  لاااء ل ااالقو   فااااح  عااا  الم باهاااذ  الباااء الب اااح  ل  اااذ ب ااابف ا الم
بولاا ن الصااوا  والعماا  للاار حلاا  الث ااوح الاام اا  ى ااااي حوا  ااو  العاااا  
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 وإدارة الأعمال   اقتصاد السوق  ف 

 
 

 

 
  العراق: سوق العراق للأوراق المالية مازن البلداوي 

  واقع الاستثمار ف 
 7 من 5 صفحة قراءة ف 

 

لااا واا  المذل ااا  لاااء ال اااعء لبه  ااار لذئاااح  لل ااااكذ  العذملااا  او ةصاااهذلا 
ثيئ ااذ  الكبلاا  ال  ح اا  العااق اا  اةمااا الاار     ااذلح للاار باصاا ا البااحاو  
للاار م صااذ  ال ااو  ولاااي ال اااكذ  الاصاا    مااا بلااا المبعقااا  او اللااع ت  

 و ذلبذلء حل  ا قبصذح العااقء   ك  لذل .
 

  داحي ل دامق  حة
 

بتع اا  حوا  اااو  العاااا  لاا واا  المذل ااا    لكااء  عماا  ثم عااذ للااار به  اار ا اابااب ث 
ورذصااا   ذل  ااا   للم ااابقما العااقاااء،   بااااح ال  اااذف البذل ااا   ذلب ذاثاااذ بمقااا  المتاااذب ن 

 الائ     البء  ثلا اا ب ذث  لء به  ر اةثحا  الماثو :
 

 الث ح اىلقمء/البولو  .1
 بفلااالا ثااارا البوثاااي احااكاااذ مع و اااذ وللم اااذ لك ت اااذ  وآل اااذ  الفااااح البعا تاااء  ذل اااو  
ولمل اااذ  ا  ااابقمذا الرذصااا   اااي والباااء   ب اثاااذ الم ااابقما ) كذلااا  ا اااكذلي( للااار اا   
بكااوا  ر و اا  الرفااذلا ثااء ال اام  ال ااذئح  لااء ثاارا الفاااح.  ومااا الممكااا اا  ااب  ثاارا لااا 

 فا ر:
a.  البلتي ااوا: مااا رااق  ال  ااوا  التلااذئ   وللاار  ااك   اااام  مبرصصاا  ولاا كا

  صت  بعل م  
b.  الااح ااو: مااا رااق  ال  ااوا  البااء ب اات ل ااا  وللاار مربلاا  موثااذ  ال اات

ه اات مااذيا  الكق ااا مااا ال ااذل   اابمبا  ذ  اابمذ  الاار ال اااام  البااء ب اات لااا 
 فا  ي. 

c. )  ال  ذ    ثاا  مهذلاا  بعا ت   لء اة وا  البثذا   العموح   )المو 
d.    ال  ذ     ذف حلذئء للر   ك  اة با 

 الث ح البعل مء .2
a.   البعاااذوا ماااا وياا  البا  ااا  لاااا فا ااار اقذمااا  مهذلااااا  بعا ت ااا  قصااا ا

)  اااك   ااا ا ( لفل ااا  الصاااتو  الم ب  ااا  لاااء الماهلااا  القذ و ااا   كذلااا  
 اربصذصذب ذ.

b. :البعذوا ما وياا  البعل   العذلء وال هت العلمء 
i.   لاااا فا ااار اقذمااا  مهذلااااا  بعا ت ااا  لاااء الكل اااذ  الب   ااا  وكل اااذ

 والرذص .الثذمعذ  الا م   
ii.  احرااااذ  مولااااو  ا  اااابقمذا كثااااي  مااااا الماااا    الحاا ااااء ةهااااح

الكوا ااذ  الحاا اا    ذلب ااذا  بوث ااذ ثح ااحا للحولاا  لمواك اا  مب  اااا  
 العذل  ومبفل ذبي.
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 وإدارة الأعمال   اقتصاد السوق  ف 

 
 

 

 
  العراق: سوق العراق للأوراق المالية مازن البلداوي 

  واقع الاستثمار ف 
 7 من 6 صفحة قراءة ف 

 

c.  بواصاا  ث اال  اةواا  المذل اا  مااا الااااع  ا مااا فل اا  المااهاا  الم ب  اا  لااء
الثذمعااذ  او الكل ااذ  الب   اا  والمعذثااح اىحاا اا  وا قبصااذح    موثاالا آل ااذ  
معااح  ل اارا ال ااا  بثعل اا  ثااي ا مااا ثاارا ال فااذ  ا قبصااذح  الم اا .  مااا 

 الممكا ث ذ ب ح   م باهذ  لآل ذ  العم    را ال لا.
d. ةراك 

ال  ااذ   عماا  ال ااحوا  والمهذلاااا  الرذصاا   عماا  ال ااو  وآل ااذ  البااحاو  مااا  .3
رااق  المهذلاااا  البااء بع ااح للاار قذلااذ  معااح  م اا  ذ لااء المااكااي المذل اا  
وا قبصااذح   الم ماا    ااك  ب  اا  ء للبعا اا   ذلبهااح قذ  والبفااواا  الهذصاال  

 للر م ذا ا  بقمذا لء  و  اة   .
     ي الب ا عء والب ت ر . الم ذا ال ذ و ء .4

 عااح ثاارا الم ااذا مااا اثاا  الم ااذاا  البااء  ثاالا اا ب ااو  ثم ااا اةفاااا  الم ااذاك  لااء 
م ااحاا  ااو  العاااا  لاا واا  المذل اا   ذللاا ف  ذبثااذ  بعااح   الت اااا  ال ذ و  اا  الرذصاا  
 ذ  اابقمذا وب  ااا ف الت ااااا  الرذصااا   همذ ااا  امااوا  الم ااابقما ماااا اهبماااذ   الر اااذئا 

 البء قح بهحت لا فا ر ال اكذ  البء  مبلا   ذ الم بقما ا  مذ مع   .
 اقباح اا ب و : .5

a.  اهاااحك او لاااح   ااااكذ   عمااا    ئااا  الباالااا   لق ااابقمذا ورذصااا  ةو ئاااا
 اا   مااقق او ا  اقاا  آرااا ل  ااحة  1000الم اابقما ا الم بااحئ ا وب ااو   ماا ه   

 اااي الباااحاو    عاااذ و ااااا   ماااقق لماااح  ا ااا و  او ا ااا ول ا.   اااب  بف  ااار ثااارا 
 الم باح  موثلا آل   مع    ب و    ذ ال اك  المذ ه .

b.  ث ااال  اةواا  المذل ااا      اااذ  م صااا  الكباو  ااا  للباااحا لا والبعلااا   ماااا  ااال  ذ
ا ااب فذلا الااااع  ا  ااذ فق  للاار ثاارا الم ااذا ا قبصااذح  الم اا . اا كااذا 

 الااع وا ما الحار  العااقء او العا ء للر اةق  للوق  الهذلا.
c.  اا بااب  الااذل  ل ااا  برااا ماا ن الهاار لم ااذثمء ا   اااك  او هملاا  ا اا م ذ

 ذ بااحالا ث اا  بحق   اا  رذاث اا  ع ااا بلااا البااء  ااب  بع    ااذ مااا ق اا  مثلاال 
اىحاا  ل اااا  المااثعااا  المذل ااا  وب اااح   الب ا اااا ال ااا و  ل  اااذف ال ااااك .  

% مااا مثمااو  الم ااذثم ا ارا 10-5ومااا الممكااا ماا ن ثاارا الهاار لمااذ  عااذح  

مااذ ااباالوا اا ث ذلااا لااح   ااتذل   او  اال  ذ  مااذ لااء به  اار العوائااح المتبالاا  
 او المصذا   ع ا الم اا .

iii.  اا ثاار  الت ااا  بماا ن الم ااذثم ا الااحل  الب ااا عء لللاا ف للاار مثلاال
اىحاا  ومااق اا  احائ اا  رااق  ال اا   المذل اا ، و   ااذلحث  كق اااا   لراار 

 البهوفذ  الواث   لهمذ   اموا  الم ذثم ا.
iv.   اابكوا ثاار  الت ااا   مقذ اا  ا ااراا والاان الاار مثلاال اىحاا  ل ااا 

 مااثع  ال  ذ ذ  اىحاا   الرذص   ذى بذل وا  بقمذا.



 
 

    أوراق 
 وإدارة الأعمال   اقتصاد السوق  ف 
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v.   اااابكوا ثاااار  الت ااااا   مقذ اااا  لذماااا  م ااااذلح ىحاا   ااااو  العاااااا 
لب اار ا مااوافا الرلاا  اا وثااح  لااء  اااك  مااذ، او اا بكااوا لذماا  

 حل  الذلء  لذ  الر ب   م   ةحا  ثر  ال اك  او بلا.
vi.  بهح اااح صاااقه ذ  مثاااذلل اىحاا  للم اااذلن الباااء ب اااو    اااذ اه ذ اااذ

كب الااذ  او م ااذثمذ  ر ا اا   ولااا   اا   مع  اا     ثااوي بثذويثااذ 
ب ااا  لاااا  ا   ذثبماااذ  لل  ئااا  العذمااا  لل ااااكذ  و هلاااوا   ااا    

لاااا  اىلكباو  ااا % ماااا الم اااذثم ا او ب اااح   هلاااو  للم اااذاك  85

ق مبااي  رذصاا  للم ااذثم ا الاار ا  ملكااوا مااذ اىلكباو ااءفا اار ال ا ااح 
 ةل  ح  ذا وةكقا ما ا    بلا ال اك . 250

d.  وحلم اااذ قذ و  اااذ وثعل اااذ م اااذاك  لاااء ب اااح   ب  ااا ف  ااااكذ  قفاااذ  البااالم ا
 العوا والحل  للم ذثم ا لء ثرا ال و  ما ا  بقمذا.

e. .ةراك  مكا احااث ذ لء واق  لم  م باه  او هواا   را الصحح■ 
 
 

 المااثا والمصذحا:
 
 الثي  القذ ء - و  العاا  ل واا  المذل   -قاا   لء واقا ا  بقمذا لء العاا  .1
 لق بقمذا الواكذ  مصا   اك  الر المذل   لقواا  العاا   و  كبذلا  .2
  ث ئ  اةواا  المذل  ، ك  ال اكذ   .3
 (قاا   لء واقا ا  بقمذا لء العاا :  و  العاا  ل واا  المذل   )الثي  اةو   .4
ا قبصااذح الا عااء الماكااي  وماالي  ا تااق  ال ااو : اؤ اا  لااء الم اا ح ا قبصااذح   .5

 العااقء الااثا
 
 

 ا ب ذا  لء مثذ  بفو ا اةلمذ . )*(
 

 ا  اذا    ااف ال  اا   لاذح  العاااق  ا.    امن ا قبصاذح  ا ل ا ك  مهتو ا  ال  اا ه او 
 2023 ة لو  14  .المصحا إلر
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