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لا اعتقددا اه اكددلط  ددوى  ا دددو ردده الددادلا  جددع السدد ا ت جعرلدد  ال ددوىل  ت  دد  لدد  
 ا ددل  ر  ددل ت داكددلط ردده لعدد   رددااجسل عدده ر ددللي  الادلا لدد  دا دد له لك دديده 
عسدداا الر ددلذ عاددلط ال ددوى   دجددل اد ىرسددلا  جاددم لرادده اه كعددا ر  عددل   لعددل ردده اددلط 
ال ددوى  الرتياردد  جددع اددم اددع  لا ددلرل اه ااوددا الدد ااا  السدد ا  تتي ددم ردده  دد م 

 الادلا ؟
 

رولددل ا  ادلا  تدداج   9( عغ اردد   ددا ال BNP Paribasتددا رسل عدد  عكددط   2014جددع عددلا 

الدددل الدلالدددل  الرتيددداق كتلعددد    للرددد  عتردلدددم  دددلا ا  رددده ادعدددل دال ددددااه د لددد اه 
عللددادلا  ارر لاددع ره الددادم الدد  ح تدد قو تيدد  السقدعددل  اررل الدد   اددا  ه عرولدد  
ا ردده ال لكلدد  يلكرددل ردد   ععدد  ي ددلا  عل لعددل( جددع كلدلددد ط  التردلددم  ددا ا ددتغ   عددق ث
لددلذ اا دد ت ارردد  الددلك عسددم رياردد  ار لالدد  تق ددع عاددلط الغ اردد  ال قلودد   اددا اه عرلدد  
الإعدد ا ا  الرتعسدد  جددع التيدددل   الكدد   لكدكلدد  عي ددا القددداكله ارد علدد ت د اددا اه 
العكددط الرددلاد  اددد را  دد  عللرلدد  رتسددااق العك ددلل  دادد ا   لع دد  لو ددارل  الرلللدد  
دتسدددا لادلدد   ددالق ت ج ك ددلت درق اددل جددع عددل لذ داددع لد ا الدد  دا ددس  عىعلسدد  القددداكله 
الرلللددد  الادللددد ا  درددد  للدددط جقدددا تس  ددد  الدددل تودددط السقدعددد  القل دددل  دلدددا لا دددل عك ددد  
الاعتعددل  اه اددلا العكددط لسدددا لادلدد  يولمدد  دردده ال ر دد  الاعددل  جددع رعوددذ الارددها  اددلط 
الإعدد ا ا  القل ددل  التددع تت ددل ردده ىدد ا دايددا راكدد  ارردد لالله ردده جدد    ددىدتاا 
الرلللدد  عوددل ادم السددللا ار دد وا  د كتلعدد  اددلا ار ددودا دال اددل  ردده عقدعددل   ل ددل  

عسددا اه ارت ودد  لقدد ا  الدد يلذ ارر لاددع  2018اددلا   الادد ال  ارد دعلدد   لدد اه عددلا 

ت 2015ال ددلعد ادكللددا ت ارددا عسددا اك دديلع  ردده علكددا دايددا ردده اتمددل  جللكددل الكددددك لسددلا 

دعكددارل  ج دد  يادردد  ال ددلا عددلام ععاالرادداك الارت ددلم لتىعلددد السقدعددل  عوددل الدد اهت 
 تا ا قلىالا

 
الدا ددا اكدد  عمسددم  دددق الددادلا  تاددلره الدلالددل  الرتيدداق عوددل التعددل ق السللرلدد  ركددل قردده 
ىدلددمت لادده جدددع اخدكدد  ار لدد ق تعللكددد  دعاددل  ك دد  الا لددد  ردده الرا  ددل  الرلللددد  
السللرلدد  يدددم ر ددتقعم الددادلا  اررل اددع عددله ردده لستقددا ع ددسم  ر ددتقع  دعددله ردده لستقددا 

  ك   ل م  دلل علعتعل ط السرو  الادلل  الديلاق الر تق ق الر ردك  جع التاادما
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 عددم  رددله د ددعسده علرددل دتيالدداا عسددا اكتاددل  اليدد ا السللرلدد  ال لكلدد    ددعا الددادلا  عرودد  
الايتلددلى دال دد ا جددع عرلدد  اكيددل  السددللا اده ركددلق ا  لادده عسددا اه تددد ى السددللا عدد  

ادلا ا للأدك ددد ت د عسدددا تالجددد   35عودددل ا دددلذ ا دددتعاال  عللدددلاا ع دددس   لعددد   دددا ط 

العكددددط الر اقلددد  عودددل الدددادلا  رددده  عدددم تاددددله ايتللىلتادددل  ل ددد   ه داايسددد  الكددد  
ر ددتق ق ر ددم الددلاا   ددلج   لددل  ددادل  الايتمددل  عدد  اد  اا تدد ت يلكاددل عددا  اررل الددده 
لكتعددده لاعددل عكددارل لىعسددده الددادلا ا  ارددداقه لدد ا  جسوددل  ددعلم الر ددلمت  ددلا عكددط ج ك ددل 

جددع ا ددتعاام الددلاا عللددادلا ت  عددم  ه تمددلع   رل اددل  1965عاددام ركاعددع عددا ا ردده عددلا 

اده تك دددلد ر دددعد رددد   ك رددده يومليادددلت عددده  كادددل   1971 ا دددىذ  ا  15السدددللا جدددع 

التيدلددم الددادلع الرعلادد  ردده الددادلا   لددل الددلااا  عسددا الت وددع عدده الددلاا علعتعددل ط 
اىددل  اددلر  لوكقدددا   ددعا اىددل  السردد   لعردد  رادكددل  عدداقت ردده علكاددل الددلاا درددل 
ترتوادد  الادلدد  ردده عردد    عكعلدد   يل ددل   الددادلا ت اللددد دت العكلدد  الإ ددت للكعت الددله 
الللعددلكعت الم كددط ال دل دد كت الددادلا  ار ددت العت داللددداه ال ددلكع( ررددل عسددم اددم تلعددلا 
جددع ال لل ددتله الرلللدد  دالكقالدد  جددع الدلالددل  الرتيدداق لددااك الددل عدداا ا ددتق ا  عردد   
الددادم ال ددلعاق دالكلرلدد   ددسداا  د اعدىددل عاددام لا لسعدد  عدده اراا   الا ت ددلاك لتوددط 
الددادمت ررددل لاددام ر ددا   ىدد  ا ت ددلاك ر ددتر ا  اددلا  رردد  اجدد  عسدد  الددادم  لددل 
ا ددت ااا عروتادددل الريولددد  لت ددددل  تسلر تادددل التعل لدد  تملالدددل لر دددلى  تقوعدددل  الدددادلا   د 

 ا ت ااا عر      و ال  السرو  اررل ال ا
 

دكتلعددد  المدددداتل   1973عسدددا ال دددسدا الاعلددد  جدددع ا دددسل  الدددكمى السللرلددد  عدددا ا رددده عدددلا 

ال دد ر  عللددادلا  كاددل  رادداو   لا ق ت ددرل عللددد  عتدد دادلا ( يلددح   ددعي  الرعددلل  
الاليودد  التددع تكتعاددل   دددا  الىل دد  ت ددت ر  جددع ار دددا  اررل الدد ت رددل دجدد  رلددقق ك ددعل  
لا ت دددلا الدلالدددل  الرتيددداقت د او  لدددل  يعدددلى اعلددد  لددداو اددد اليال ارد دعلدددله عادددام 

 1999 ددل ت ررددل اجساددا دادد ا جسددم ىعلسددع الددل ا دداا  عرودد  اد علدد  رديدداق جددع عددلا 

يلددح تددا  كاددل  اللددد د اسرودد  عللرلدد ت لاكدد  لددا لددتراه ردده ركلج دد  الددادلا  ع ددعا عدداا 
دعدددا  قاكدد  اد علدد  رديدداق تقلعددم  ددلدل    دددا  كلدلددد طت دعللتددللع عقددع الددادلا  جددع 

 رالكت  د ىدت  اسرو  الايتللى دالتاادم ال يل   جع السللاا
  

اددله الرتد دد  ت اعدد  الركدد  الددادلا  ره  2008يلكرددل يددا   ارقردد  الرلللدد  السللرلدد  لسددلا 

ارقردد  الكدد  ر ددادلل  الدلالددل  الرتيدداق ديدداالت لادده الرمل  دد  الغ لعدد  اه تددا تسقلددق 
عوددل  ه الددادلا   ددليتم   2009الركتدد  ررددل يدداا عددلل يلذ عددل اط  دعلرددل التلالددا جددع  لا  

عالركتدد  عوددل التعددل ق السللرلدد ت ر ددتكاا عددللط  لددل   ددعلا  لل ددل  لا ا ت ددلال ت داددع   ه 
 رل اددل لددالال  ا دد  ارك ردد  ا ددتق ا ا داددملجل  جددع السددللا(ا  در ددلم توددط الاددملجل  اه العرلدد  
رىودد  عوددل الملدد  عرددم رلقاكلدد  الدلالددل  الرتيدداق دالايتلددلىع المددا الع دالك ددلا الرددللعت 
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علكرددل تسرددم ك ل اتاددل ال ددلكل  عاددام تكق دد  الاددملجل  الالرودد  ررددل عسددم ردده الددادلا  ردد لا 
 ركددل اده ركددلجذ يقلقددع جددع الردداو الق لددا ارردد  الددلك لدداج  الر ددت ر له الوعددد  اللدد  ردد  
اك اقردد  رلللدد  لايقدد ا  لادده اددلا لا لكمددع ت اعدد  ا ددت اار  عللرلددلت جقددا عددا    ددلى ق 
السرودد  اررل الدد  عوددل السددللا تمقددا ق راددل ردد  عدد دق  ددلا ق  ت ددولا الددادلا ( عسددا عددا  
اليدد ا ال د ددل  اردا اكلدد ت  ل اكتعدد  السقدعددل  الا ت ددلال  الغ علدد  عوددل  د ددلل تددل ل ا 
 ددليل جددع الددك ا الا ت ددلال  دالتعل لدد  دالرلللدد  السللرلدد  عوددل كيددد   ددل  ر ددلدا اعلدد ق جددع 
ار دددا  السللرلدد  ع  ددد  تسددالم الك ددلا الرددللع السددللرعا  اددلا القوددد دال دددا  ددلا الددل 

% يلللددل عسددا اه الكدد  تاددام يدددالع 59ت اعدد  ايتللىددل  الكقددا السللرلدد  عللددادلا  الددل 

جددع ردداق   ددل ق ك ددعللا  دردد  للددط جدد ه كددق   داددد ت اعدد  اعلدد  1999% جددع عددلا 72

لا د ادلدد ق السددللا( لدده لاترددم جددع الردداو الق ددل ت لادده الدا ددا  ه الي ادد  التددع عددا   
 عسدد  جلاددلت لا ددلرل  ه الدلالددل  الرتيدداق ت دد ج  عددد اعل ( يلكرددل عسودد  ردده عروتاددل 

لتاددالم  -ردده الدد    ددا  – دد و لو ددغى ال لل ددعت داددا   ارر لالددده(  ددا اجسدددا السددللا 
ي ادد  عللرلدد  لوددت و  ردده الددادلا  لااتددقاق  قدد  السددللا عللت دد جل  الرلللدد  ارر لالدد  
لا دددلرل السقدعدددل  الرلللددد  ايلالددد  العلكدددا التدددع ج  دددتال عودددل ادم ا لددد قا  دلدددا تاتدددا  
الدلالددل  عددللط جقددا ارسكدد  جددع ا ددتكقاا  ددرس  الددادلا  يلكرددل  لردد  عتعرلددا ايتللىلددل  

عسددا راددل اتال  2022الكقددا ارعكعددع لوعكددط الر اددقك ال د ددع الرقدردد  عللددادلا  جددع عددلا 

 الدلالددل  الرتيدداق( اىدد ا جددع اليدد ا ال د ددل  اردا اكلدد  ررددل اجدد   ددلاق السددللا الدد  
الغدد علله ل اددده ردده ت دد ا ررل ددم ردد  ادلاددا جلرددل لددد ا ودد  ادلدد  عيدد ا ردد   يددا 
العلدد اه داددله للددط ال دد ا  لا ل  ددع دااددكىهت جاددلا لسكددع اه ادلاددا  ددتمقا العددق  
 راعدد  ردده ايتللىللتاددل ردده الكقددا ارعكعددعت ررددل اجساددا لوعددا  عسرددم تددا لعع ل مدد  توددط 

 الايتللىلل  عللادلا ا  
 

الرقلدردد  السللرلدد  لالركدد  الددادلا    ددل  اعسددلاا ر تومدد  لادده الر ددلم  رد ددا اددد قلددلاق 
كاددلى رعردعدد  عدد لاذ جددع ت دد ل  اىدد   عروتاددل ال ل دد  لتردلددم عد  ددلتالت دتىدددل  
ال ددله لك ددلا الت دددل  الإلات دكلدد  ال ل دد  عاددل عددله العكدددط لتاددام عددال  لك ددلا  دددلم  

 Swift الددلك ل ددلى  عولدد  الغدد ا عسددا اه ركسدد  عرسلدد  ل دددلم ل عرلدد  الر ددل ا )

الإل اكلدد  تق لعددل  ددا الر ددل ا ال د ددل ث لايقددل ردده ا ددت ااا ك ددلا الر ا ددو  يلددح عدد    
اع ا اتاددل  لددل راددلام ا ددم ارردددام دلددلذ لوسقدعددل  ارر لالدد  ررددل اجدد  ىادد اه  عددى 

( ال ددل  عاددل عك ددلا  د ددلل لتيدلددم ال  ددليم SEPAMك ددلا الرقل دد  الرلللدد  الريوددع  

ه العوددالهت ردده الكليلدد  الك  لدد ت ردده  عدد ا  الرسددلر   SPFSالرلللدد    (ت ارردد  الددلك لراددل

السددلع ق لويدداداا   ددا تسددقق اددلا الكاددلى عكددارل التقددل ال يل ددله ج الردد  عدددتله د اددع عددله 
ادددلكده اردم ال دددرع ت داع كاردددل  ىدددى لتىددددل  ك دددلا رادددت ط لو  دددليم  15علكددد  جدددع 

الرلللدد  دالرقل دد  عددله  د ددلل د ال ددلها  د ددره اددلا الإعدد ه اعدددق الر ددل ا الادللدد  
 ل ك رلا لالا الك لا عااا  ا  التاالا الغ عع الر تر  عللسقدعل  الا ت لال ا
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( التدددع ت دددال الا ت دددلاا  ار ددد   كرددددا جدددع السدددللات BRICSرعردعددد  ادم العددد لاذ  

رتر ودد  ع د ددلل دال ددله الددل علكددا الع اقلددم دالاكددا دعكدددا  ج لقلددل دادم كلرلدد    دد و 
اك ددر  ا لدد ا د  دد و تكت دد  الرداجقدد  عوددل ىوعددل  اك ددرلرالا  لا ت مددع الددادم ال ر دد  
الرا  دد  لالاددم  عدد لاذ( كداللاددل عاددام  دد لا ردده اكاددل تسرددم عوددل تاددالم ك ددلا ادلددع 
عالددات لدداره عللتساالدد  د جدد  التمدد ا جددع  ددك  القدد ا ا  ال لل ددل  دالا ت ددلال ت داددع 
لا تُ مددع  اددااجال ال لل ددل  الرتر ودد  جددع ا ددتقىلا القدددو الادللدد  ال اج دد  لوك ددلا الددادلع 
اليدددللعا  دتستددد ا ادددلط الرعردعددد  عسداردددم  دددسمال الرتر دددم عللس  ددد  الد لقددد  لدددعس  
 ع ددليال ردد  الدلالددل  الرتيدداقت لاكاددل تستعدد ط تيددالل لرادده التغوددا عولدد  ردد  ردد د  الددقرهت 
ععدد  تدددج  عدارددم القدددق الاعلدد قت ر ددم ي ددتال ردده ايتللىلددل  السرودد  ارعكعلدد   جددل ع  

% ردده رعرددد  40ادم ركاددل  ال ددلهت الع اقلددمت الاكددات عكدددا اج لقلددل( تيددتم  عكيددد 

ت لولددده ادلا  داددد  2.4ايتللىلددل  السددللا الكقالدد ت علكرددل تروددط ال ددله ديدداال يدددالع 

(ت Nasdaq  ددا اعلدد  عدداات الا رددل ع جكددل اكدد  لامددع لادد ا   و ددع ادد ال  راادد  كل ددااط  

 داع  لكع  اع  اايه عسا الللعلها
 

اردددل  د دددلل ج كادددل ت دددكا رس اتادددل رددد  الغددد ا عدددد الرس ا  الدعدالددد (ت دتستعددد   ه 
ع دددلتال جددع اددلط الرعردعدد  لر ددم يرللدد  لاددلت دلدداعا تدعالتاددل الا ددت اتلعل  د لل اتاددل 
ال ل دد  جددع   ددا رعددا  عددللرع عالددا ل اددق عوددل اه عرلدد  الىدد   لددا تسددا تددااك  لددل 
دااددكىه ديدداالا  لرادده ر ي دد  السرددم العدداك لرعردعدد   عدد لاذ( ردده  دد م تاددالم 
رعردعدد  ردده الرا  ددل  الرلللدد  الراردد  ر ددم تل ددلذ عكددط التكرلدد  العالددا درقدد ط اددكغالك 
لل ددعا ك لدد ا دركلج ددل لوعكددط الددادلعت اددللط تل ددلذ  ددكاد  عدد لاذت رقلعددم  ددكاد  
الكقددا الددالدلعا  اددلاه التل ل ددله الرارددله  عوكددل عدده  اددااجارل جددع اعددا الكلرددد دالتلكرلدد  عوددل 
ى ادم عدد لاذ ل وددد ك ددلا عددللرع  م ال ىدددق اردلددل جددع ر ىددل الر ددتدو الددادلعت ررددل لر ددل
عالدددات دلتي لددد  السدددللا رددده  لددددا الرا  دددتله الردددلللتله  العكدددط الدددادلع د دددكاد  الكقدددا 
الدددادلع( الوتدددله تدددتياا عاردددل الدلالدددل  الرتيددداق جدددع   دددا  لل دددتارل السلرددد ت عردددل ل ددداا 

 ر لليال ارل لتارال   درالا
 

ردده السدارددم الراردد  التددع ت دد   ردده  اددد  الك ددلا العالددا اددد الىعلسدد  الكمسلدد  لورا ل ددل  
ارر لالدددل  الا ت دددلالل  كم دددال  يلدددح لتد ددد   ه تتعددد  ر دددلليال دتوتيدددد عللك دددلا العالدددات 
جاددع عع ددلى  لدده تاددده  ا دد  دىكلددل  ردده الرا ل ددل  الا ت ددلالل  ارد دعلددل  التددع اعدد   
 د دعددل داددلا   الددل  ر لاددلت عكددارل ا ت دد  ر ددلليال للددطت يلكرددل عدد ق   ر لاددل اقدددق 
رتمدد اق جددع السددللا عوددل الر ددتدو الرددللعت د ددا كادداا اكتقددلم   ذ الرددلم ارر لاددعل  لددل 
كاد  الددالدللله  ال ددله ديوملياددل عاددام ا دد   ردده الرتد دد ت ديلكددلاط  ددلاده العكددط دال ددل
ت رردددل ل ددداا جدددع قلدددلاق القدددا ق التلكلج دددلل   ث لددد  ذ الردددلم الدددالدلعل العالدددااه  ا ددد  عدددلعل
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الرت ددددلعاق ر دددددا  ادم  العدددد لاذ( جددددع اعتددددلاا  ادذ ارردددددام السللرلددددل ت داددددلا 
سا الرتملدتدد  عددله ادلاددل الرتر ودد  عرسددالا    ل ددلعا الرعردعدد  جددع التغوددا عوددل كقددلى ال ددل
ل ا   المقددد  دعددداا الر دددلداقت   دددلج  الدددل العسدددا العغ اجدددعل عدددله ادددلط الدددادم ددعددددا تلدددل

  لالدلدعل  لا   عغ  تكلج لل  يلاقت ارل اد اليلم عله  د لل دال للها
 

السدد ا  اادلدد  كلرلدد  دراردد  لعرلدد  اىدد اا ال دد ا  السددللرع ع ددعا ر اددقط جددع الادد   
ارد ددى دارت ادد   اددا عكل دد  ال دد ا  الرتر ددم عللىل دد ت جاددد ل ددتىل  اه لت ددل القدد ا  
ال دديلا عسددا اه تد ددي  ال ددد ق عدده ىعلسدد  تدعاددل  الا ت ددلا السددللرع داه لسرددم 
عوددل عددلا العرلدد  لوتكددلجذ جددع ا ددت رل ا  تسدددا عللمليدداق عوددل اددسا السدد ا ت دتدددج  
ج  دددل رارددد  جدددع عكدددل  العكدددل التيتلددد  التدددع تادددالمُ   ل دددل لتودددط الا دددت رل ا  الغ علددد  
دالاددد  ل  عودددل يدددا  ددددا ت لاددده عولددد  اه ل تدددل  التلدددل ا  ال دددلعاق يلكردددل لادددده جدددع 
رد دد  الا تلددل ت ردد  ر ي دد  اه رددل لاددل  عدده عقدعددل   ر لالدد  رددار ق  ددا السدد ا  
اكرددل اددع اجاددل  د ددد  كرىلدد  ل اااددل عسدد  الردد ااقله جددع ال لل دد  دالا ت ددلا ركدد  
 علعتقددلاك اه الدلالددل  الرتيدداق لدده توعددل الددل ر ددم اددلا الإعدد ا  ركدد   ددلق ا كملللدد 

 Expiry Date  ال قددد  الرتعقلددد  لادددل ا دددوى  ا ت دددلال  عللرلددد  داه جسوددد  للدددط  ت  ددد)

 الس ا  الل ارعا داع لا ت لا للط رىوقلا
 
 
 عليح  الالرع در تال   لعد ل يلذ الدق ا   *(
 
 
 

 الإادل ق عاد ى الكاد  ع عدلاق السد ا للها  ل درا الا ت دلالله لادعا  ريمد د  الكاد  يقدد 
 2024 لا   16 . لل الر ا 
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