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حي  نتت   تت  ي تت    *:زبريتتك يريوتت   ر
محتتت   الا تثوتتت :م ريذ: يمتتت  ت يم  تتت  

 مدير  تلأص ل تيع يلا

 
 **يو نغوينت كاور و ي توماس كلالمراجع: 

 
 *ترجمة: مصباح كمال**

 
 

Brett Christophers, Our Lives in Their Portfolios: Why Asset Managers 
Own the World, London: Verso Books, 2023. 320 pp., £ 15.99 hb, 
ISBN 9781839768989 

 
منذذذن انذذذزمة الممذذذة الماليذذذة العالميذذذة  تراجعذذذى البنذذذول الكبذذذر   لذذذ  الصذذذ و  ال ل يذذذة  

ةذذ  كريذذر مذذن  متط لذذين —وأصذذبم مذذزيرو الصذذول  بذذراي و زاريذذين جذذزز ةذذ  الرأ ذذمالية 
ا  ومذذذع نلذذذل  ةذذذكنن  يمتلكذذذون  الحيذذذان  أصذذذول اا ذذذكان والبنيذذذة   بشذذذكل جمذذذاً  أي ذذذ 

التحتيذذذة العالميذذذة  مذذذع  ًطذذذاي الولويذذذة لعربذذذاح المباشذذذرث ًلذذذ  اًتبذذذاراى أ ذذذر  مرذذذل 
هذذذنا هذذذو  ذذذياي كتذذذاو بريذذذى كري ذذذتوةرم الجزيذذذز  المجتمذذذع والمحليذذذة والعمذذذال والبي ذذذة  

  والذذني ينذذا   حي  نتت   تت  محتت   الا تثوتت :م ريذ: يمتت  ت يم  تت  متتدير  تلأصتت ل تيعتت يلا
  مزيري الصول العالمية وهيمنتن  والتأرير الني ي ل ونه ًل  المجتمع

 
 نذذه يميذذم   الجذذزير بالمظح ذذة بمرابذذة م ذذاهمة بذذارمث لعذذزث أ ذذباو  ميعذذز كتذذاو كري ذذتوةر

والرأ ذذمالية النيوليبراليذذة  "مجتمذذع مذذزير الصذذول"بشذذكل مبتكذذر بذذين مذذا ي ذذميه الم لذذ  
ا لكري ذذتوةرم  ةذذكن مذذزيري الصذذول يطم ذذون الحذذزوز بذذين التمويذذل وةقذذ   كمذذا نعرةنذذا  

https://marxandphilosophy.org.uk/book-authors/brett-christophers/
https://marxandphilosophy.org.uk/book/21484_our-lives-in-their-portfolios-why-asset-managers-own-the-world/
https://marxandphilosophy.org.uk/book/21484_our-lives-in-their-portfolios-why-asset-managers-own-the-world/
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ومذذن أجذذل ةنذذ  أزوارهذذ  بشذذكل كامذذل ةذذ  المجتمذذع الرأ ذذمال    والمجتمذذع والرأ ذذمالية  
يجذذو و ذذع  ذذياي ام تصذذاز الكلذذ  الذذني يعمذذل ةيذذه مذذزيرو الصذذول ةذذ   لذذو أي منا شذذة 

ومذذن المحذذت  أن يريذذر هذذنا الت ذذا ل حذذول مذذا  نا كانذذى  ذذلطة  حذذول زور مذذزيري الصذذول  
مذذزيري الصذذول ًلذذ  المذذوارز الماليذذة الكبيذذرث يمكذذن تحذذزينا مذذن  ذذظل  يا ذذاى يمكذذن أن 

 ت زي ة  نناية المطا   ل  ا ترماراى أكرر  ن انية وصزيقة للبي ة 
 

ا يصذذذل  لذذذ  مذذذا هذذذو أبعذذذز بكريذذذر مذذذن  ذذذرو   ا ماليذذذ  يعذذذرل ال صذذذظن الومن تاري ذذذ 
   ومذذع نلذذل  2008ام تصذذاز الكلذذ  ةذذ  مرحلذذة مذذا بعذذز الممذذة الماليذذة العالميذذة ةذذ  ًذذا  

ةذذكن كري ذذتوةرم م ي جذذل مذذن توجيذذه انتقذذازاى  ويذذة لذذذ "مجتمذذع مذذزيري الصذذول" الذذني 
ا ا ن   ويشذذمل نلذذل العناصذذر ال ا ذذية لذذذ "صذذناًة  زارث الصذذول " أي أن  يبذذزو منيمنذذ 

صذذنازيا ام ذذترمار تعتبذذر مركميذذة بالن ذذبة لمجتمذذع مذذزيري الصذذول   هذذنا مجتمذذع مشذذبع 
 (٧١) " الزيونب]…[ 

 
ويحذذزز كري ذذتوةرم بشذذكل صذذحيم العوا ذذو ال يا ذذية المترتبذذة ًلذذ  الذذزيون والعظ ذذاى 

ويشذذير  المعقذذزث التذذ  يقذذو  ًلينذذا ًمذذل مذذزيري الصذذول  ذذمن هذذنا ااطذذار المجتمعذذ   
 Avalonbay لذذذ  أنذذذه " ذذذز تجذذذز ن  ذذذل تعذذذي  ةذذذ  شذذذقة مملوكذذذة لشذذذركة مرذذذل 

Communities1   ًةذذذذ   50أو  40]   [ و ذذذذز يمتلذذذذل مذذذذزيرو الصذذذذول بشذذذذكل جمذذذذا

  ولذذيس صذذنزوي ام ذذترمار (23)ص   "Avalonbayالما ذذة  ]أو حتذذ  أكرذذر[  مذذن أ ذذن 

 (67 " )يتحمل الزينوبالتال  ن  ه بل "يقترل المال 

 
ينتقذذز هيمنذذة الذذزين زا ذذل مجتمذذع مذذزيري الصذذول وينذذا   كي يذذة  كمذذا ينبغذذ  ةذذكن الم لذذ و

 ميذذزرس كري ذذتوةر  تشذذابكنا مذذع الوًذذوز المقزمذذة نيابذذة ًذذن م تلذذ  أصذذحاو المصذذلحة 
ويحلذذل الق ذذايا   النمذذو الكبيذذر لمجتمذذع مذذزيري الصذذول ةذذ  أًقذذاو الممذذة الماليذذة العالميذذة

امجتماًيذذة الو ذذع والم   ذذاى ام ذذترمارية العاملذذة ةذذ  جميذذع أنحذذاي العذذال  ةذذ  الذذزول 
 الغنية  وة  مقزمتنا الومياى المتحزث وكنزا وأوروبا وأ تراليا 

 
 الوا ذذذع النطذذذاي لشذذذركاى مرذذذل بظك ذذذتونو العميذذذا يُ نذذذر كري ذذذتوةرم مذذذز  التذذذأرير

Blackstone وبروك يلذذذذذذذز   Brookfield ومذذذذذذذاكواري  Macquarie  ةذذذذذذذ   ذذذذذذذوي

 
ه  صذذذنزوي ا ذذذترمار ًقاري را ز يتمتع ب ذذذجل حاةل يمتز  Communities, Inc Avalon Bayشذذذركة  1

لرظرين  ذذنة ة  تطوير و ًازث تطوير وامتظل و زارث مجتمعاى  ذذكنية مميمث ة  بعل من أة ذذل ال ذذواي 
 )المترج ( ومية  واشنطن العاصمة  12المريكية ًبر 
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البنيذذة التحتيذذة المحيطذذة بصذذنازيا  نكشذذا امةتقذذار  لذذ  الشذذ اةية واماا ذذكان  ة ذذظ  ًذذن 
وهذذو يقذذز  نقذذز ا م ذذازن أنذذه "منذذن  نذذورن   والصذذنازيا العقاريذذة   unlisted غيذذر المزرجذذة

ا للجذذذزل" ) ( و"ًذذذال   زارث الصذذذول محذذذاط 115كذذذان مجتمذذذع مذذذزيري الصذذذول مريذذذر 

أننذذا  [ الشذذركاى   نكذذرى ] حذذز 2019ومذذع نلذذل  "ةذذ  منتصذذ  ًذذا    ( 116بال ذذرية" )

ويجذذازل بذذأن "مذذن الذذني   ( 151" ) وحذذزث  ذذكنية حذذول العذذال  300,000تمتلذذل أكرذذر مذذن 

هذذو بالتأكيذذز مشذذكلة  يا ذذية  —يك ذذو المذذال مننذذا ةذذ  ننايذذة المطذذا   وبذذأي ن ذذو محذذززث 
 (117" ) بقزر ما ه  مشكلة تجريبية

 
يميذذم   ر   جزيذذزث وتحذذزيراى منمذذة لل ذذرز المشذذترل لليبراليذذة الجزيذذزث  المقتذذرو  يقذذز  هذذنا

يحتذذذوي و  مذذذزيري الصذذذول  رأوتتتم ييذمذذذزيري الصذذذول و مج متتت بذذذين  مكري ذذذتوةر
الكتذذاو ًلذذ  ا تكشذذا  را ذذو لمذذزيري الصذذول بينمذذا يكشذذ  ةذذ  الو ذذى ن  ذذه ًذذن النياكذذل 

 ال  ية الت  تشكل القطاة 
 

يقذذو  ال صذذل التذذال  بعمذذل را ذذع ةذذ  معالجذذة التحذذزياى والتعقيذذزاى المرتبطذذة بمشذذاركة 
مذذزيري الصذذول ةذذ   زارث البنيذذة التحتيذذة ال ا ذذية  والتذذ  يشُذذار  لينذذا ةذذ  "التكذذالي  التذذ  

ب ذذذبو  Bayonne and Missoula 4ومي ذذذوم 3والزولذذذة ةذذذ  بذذذايون 2يتكبذذذزها ال ذذذكان

 ور ذذذو أن مذذذة  مذذذزازاى الميذذذان ال اصذذذة بنذذذ  ]   [ تتذذذراوح بذذذين ام ذذذترمار "المنقذذذوص" 
وهذذذ  التكذذذالي  المرتبطذذذة  heightenedوالم ذذذاطر المتمايذذذزث  صذذذاًزثام ذذذت زا  المت

 (164" ) بمجتمع مزيري الصول بشكل ًا 

 
 الوا ذذذع المريذذذذرأو  Utopia ]يوتوبيذذذا[ ببراًذذذة المزينذذذذة ال ا ذذذلة مي ذذذت ز  كري ذذذتوةر

أن مجتمذذذع ]ي كذذز[ و  للت كيذذذر ةذذ  العذذذي  ةذذ  مرذذذل هذذنا المجتمذذذع Dystopia]زي ذذتوبيا[ 

 زارث الصذذول الحقيقذذ  الموجذذوز بعيذذز كذذل البعذذز ًذذن المُرذذُل التذذ  يذذرو  لنذذا ر ذذل الًمذذال 

 
يمكن  رايث تغطية صذح ية لمو وة الميازاى ة  الر و  الم رو ة ًل  الم ت يزين من شبكة الميان ة  مقال  2

تذذذذذذذايذذذذذذذمذذذذذذذم  نذذذذذذذيذذذذذذذويذذذذذذذورل  صذذذذذذذذذذذحذذذذذذذيذذذذذذذ ذذذذذذذة  ةذذذذذذذ   :  مذذذذذذذنشذذذذذذذذذذذور 
-equity-https://www.nytimes.com/2016/12/24/business/dealbook/private

water.html ) المترج( 

 
 مزينة ة  ومية نيوجير    )المترج ( 3

 
 مزينة ة  ومية مونتانا  )المترح ( 4

https://www.nytimes.com/2016/12/24/business/dealbook/private-equity-water.html
https://www.nytimes.com/2016/12/24/business/dealbook/private-equity-water.html
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ا و  والرأ ذذمالية  مرذذل الرأ ذذمالية والليبراليذذة الجزيذذزث  ي لذذا مجتمذذع مذذزيري الصذذول أي ذذ 
وي كذذز أن   هياكذذل  معيذذة وًذذز  م ذذاواث ًالميذذة تذذ رر بشذذكل  طيذذر ًلذذ  الحقذذوي ال رزيذذة 

منذذمل "]مجتمذذع مذذزيري الصذذول بالن ذذبة لول ذذل الذذنين يعيشذذون ةيذذه ]   [ مرذذل م ذذتأجري 
"    ]   [ هذذذو أ ذذذرو بكريذذذر  لذذذ  الوا ذذذع المريذذذرAlameda ةذذذ  جميذذذرث أمميذذذزا صذذذي  

المشذذذذغل نو التمويذذذذل المذذذذال  -يتعامذذذذل المالذذذذل"وًلذذذذ  وجذذذذه ال صذذذذوص   (  164)ص 

financialised   مذذذذذذع اا ذذذذذذكان أو البنيذذذذذذة التحتيذذذذذذة كأصذذذذذذل مذذذذذذال   وبالتذذذذذذال

ةذذ  الوا ذذذع  "يتميذذم مشذذنز  زارث الصذذول الحقيقيذذذة   financialising  (180 )"‘تمويلذذه’

بتقلذذو شذذزيز  حيذذ  يقذذو  المذذزيرون بشذذراي الصذذول ال ذذكنية أو أصذذول البنيذذة التحتيذذة ]   [ 
ا  لذذ   —ةقذذط لو ذذعنا ةذذ  ناةذذنث المتجذذر وبيعنذذا بعذذز ب ذذع  ذذنواى ةقذذط  مذذزيري غالبذذ 

 (188) آ رين " أصول

 
 glorified يذذذامينوالمتذذذزاولين الم closed-end وهذذذو ينتقذذذز مذذذزيري الصذذذنازيا المغلقذذذة

traders   بنذذاي  ًلذذ  "القواًذذز النهبيذذة لمجتمذذع مذذزيري الذذنين ينتجذذون العمذذل بشذذكل مكرذذ  

(:  ننذذ  يمنحذذون الولويذذة للعمذذل ًلذذ  كذذل شذذ ي آ ذذر ويع مذذون الربذذاح 192" ) الصذذول

  بل كل ش ي 
 

ًنذذزما  ذذز  مًمذذاي   لذذ  ال ذذ ال الذذني م م ذذر منذذه: مذذن الذذرابم   موهذذنا يقذذوز كري ذذتوةر
(  وًذذذزوا با ذذذت زا  255ا ي ذذذم  " ًذذذازث بنذذذاي ًذذذال  أة ذذذل" )مجموًذذذة ال ذذذبع برنامجذذذ  

ا ذذذترماراى القطذذذاة ال ذذذاص ةذذذ  البنيذذذة التحتيذذذة ةذذذ  البلذذذزان ال قيذذذرث لتلبيذذذة امحتياجذذذاى 
ومذذع نلذذل  يركذذم مذذزيرو الصذذول هذذ مي ةقذذط ًلذذ   العالميذذة ومواجنذذة ن ذذون الصذذين  

 ن الوًذذوز الكانبذذة التذذ  أطلقتنذذا مجموًذذة ال ذذبع والوا ذذع الذذني   توليذذز ًوا ذذز للم ذذترمرين 
ويصذذذ   يقذذذ  ورايهذذذا تذذذ زي  لذذذ  المميذذذز مذذذن ًذذذز  الم ذذذاواث ةذذذ  توميذذذع الرذذذروث  

ا ًلذذ  تحقيذذا  كري ذذتوةرم نلذذل ًلذذ  النحذذو التذذال : " ن مذذزيري الصذذول هذذ  أكرذذر  صذذرار 
(  بينمذذا ةيمذذا يتعلذذا بعذذال  العمذذال مرذذل 209المذذال لول ذذل الذذنين يذذزيرون ر وس أمذذوالن " )

"هذذذ مي العمذذذال لذذذيس لذذذزين  مذذذز راى ةذذذكن ن والممر ذذذاى  ورجذذذال ااط ذذذاي  المعلمذذذي

وبشذذكل مذذزمر  بذذزم  مذذن جعذذل العذذال  أة ذذل كمذذا وًذذزوا  ةذذكنن   (  224تقاًزيذذة كبيذذرث" )

 ( 212)  "تقا   الغنا  "يركمون ًل  

 
وهذذذنا يريذذذر م ذذذاو  بشذذذأن حقذذذوي الملكيذذذة  والوصذذذول  لذذذ  رأس المذذذال  والم ذذذت يزين 

بمعنذذ  آ ذذر  ًنذذزما ي ذذترمر مذذزيرو الصذذول المميذذز مذذن أمذذوال ا  ذذرين ةذذ   المذذاليين  
البنيذذة التحتيذذة المجتمعيذذة  تصذذبم ال ذذواري ا  ذذنث ةذذ  امت ذذاة ةذذ  ًذذز  الم ذذاواث القا مذذة 
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 Adkins etًلذذ  الصذذول والطبقذذاى امجتماًيذذة مذذن امهتمامذذاى ال يا ذذية البذذارمث )
al. 2020  ) ( " م تكشذذذذا  216وبالتذذذذال   يقذذذذز  كري ذذذذتوةرم "ال ذذذذيناريو الرذذذذان )

مجموًذذذة م تل ذذذة مذذذن ال ذذذرو  المتعلقذذذة بمو ذذذوًاى  زارث الصذذذول وام ذذذترمار ةذذذ  
 البنية التحتية والزيناميكياى ام تصازية 

 
هذذو تذذنكير بالطذذابع الذذني م يمكذذن التنبذذ  بذذه لمجتمذذع  —"الم ذذتقبل"  —ال صذذل ال يذذر 

( و"أممذذذة بعذذذز أممذذذة" 245با ذذذت زا  الجنذذذاس  "مشذذذاكل  مشذذذاكل" )  مذذذزيري الصذذذول 

ًلذذذ  أهميذذذة معالجذذذة التنا  ذذذاى لتو ذذذيم الوًذذذوز والحقذذذا ا  م(  ي كذذذز كري ذذذتوةر255)

 المتعلقة بالتنمية امجتماًية وام تصازية وام تزامة 
 

ا  ةذذكن نلذذل م ذذتقبل متوطنذذ  ةذذ  الأو أي جا حذذة  19-جا حذذة كوةيذذز  ى ويذذر  أنذذه  نا أصذذبح

 حا ذذرث ًلذذ  الذذزوا   أممذذة  يشذذير  لذذ  تحذذول حيذذ  لذذ  تعذذز الممذذة أممذذة  بذذل أصذذبحى 
ا ي ذذلط ال ذذوي ًلذذ   ا م ذذتمر  تعيذذز وجنذذة الن ذذر هذذنن صذذياغة الممذذاى باًتبارهذذا ًنصذذر 

وبالتذذال    الحاجذذة  لذذ  القذذزرث ًلذذ  التكيذذ  والمرونذذة ةذذ  التغلذذو ًلذذ  الشذذكول الم ذذتمرث  
ا مذذن الممذذاى العميقذذة الجذذنور  ذذواي ةذذ  تذذوةير  يشذذير كري ذذتوةرم  لذذ  أن هنذذال "ًصذذر 
المذذأو  أو ةذذ  الح ذذا  ًلذذ  بي ذذة جيوةيميا يذذة صذذالحة لل ذذكن" ةذذ  جميذذع أنحذذاي العذذال  

ا ال ذذ ال التذذال : كيذذ  تذذ رر ًذذوزث الت ذذ   ًلذذ  ا  يتنذذاول الم لذذ  أي ذذ  وأ يذذر   (  257)

ا ًلذذ  "تو  مجتمذذع مذذزيري الصذذول  ميذذع المكا ذذو الماليذذة زا ذذل يشذذتمل كذذل هذذنا تقريبذذ 
" حيذذذ  " ذذذت ل البنذذذ  التحتيذذذة ال ا ذذذية ةذذذ  أيذذذزي القطذذذاة  مجتمذذذع مذذذزيري الصذذذول
  تجذذذاوم حجذذذ  2020ًلذذذ  وجذذذه التحزيذذذز  "ةذذذ  ًذذذا    ( 283ال ذذذاص بشذذذكل متمايذذذز" )

," تريليذذذون زومر لول مذذذرث 100المذذذوال التذذذ  يذذذزيرها  طذذذاة  زارث الصذذذول العالميذذذة 

(287) 

 
وهذذنا ي كذذز ًلذذ  القذذوث الماليذذة الكبيذذرث لمذذزيري الصذذول  ممذذا ي ذذعن  كظًبذذين ر ي ذذيين 

با تصذذار  يو ذذم كتذذاو كري ذذتوةرم نذذوة مجتمذذع مذذزيري  ةذذ  المشذذنز المذذال  العذذالم   
الصذذول الذذني مذذن المذذرجم أن ي نذذر ومذذا هذذ  ااجذذراياى التذذ   ذذيت  ات انهذذا للوصذذول 

  ل  نلل 
 

ا بعذذل ال ذذ لة التذذ  م أي ذذ   ي ذذ  هولكنذذجذذز ا را بذذة ي ذذ  ن ذذرث الكتذذاو ةذذكن وةذذ  ال تذذا   
بمجذذذرز  —مذذذا  نا كذذذان العمذذذال ومحذذذاة  معاشذذذاتن  التقاًزيذذذة ومننذذذا   تذذذمال زون  جابذذذة 

-يمكذذنن  "ا ذذتعازث ال ذذيطرث" )جيب ذذون —ام ذذترمار ةذذ  أصذذول البنيذذة التحتيذذة واا ذذكان 
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وصذذذنازيا ام ذذذترمار ( ًلذذذ  ا ذذذترماراتن  ةذذذ  معاشذذذاى التقاًذذذز 2013جراهذذذا  وآ ذذذرون 

 المشتركة لغرال أكرر أ ظ ية 
 

ًلذذ  نطذذاي وا ذذع  ةذذ  أًقذذاو القذذوث المتمايذذزث للشذذركاى امحتكاريذذة  تعذذمم امتجاهذذاى 
  وهذذنا  يشذذكل حياتنذذا ًلذذ  نحذذو متمايذذز   المعاصذذرث الم ذذار نحذذو مجتمذذع مذذزيري الصذذول 

ويذذزًو  لذذ   لذذ   حي  نتت   تت  محتت   الا تثوتت :م ريذ مةذذ  الننايذذة  يذذزًو كتذذاو كري ذذتوةر
الذذذني يحذذذززن  الت كيذذذر ام ذذذتراتيج  وام ذذذتعزاز ل ذذذول المشذذذنز ام تصذذذازي وال يا ذذذ 

 ■ مزيرو الصول وا ترماراتن  الكبيرث ة  البنية التحتية 
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